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ــاًً  ــوي مدعوم ــأداءٍٍ ق ــام 2025، ب ــدة خلال ع ــة المتح ــارات العربي ــة الإم ــي دول ــي ف ــام المال ّـز النظ تمي�
ــي  ــي عال ــاد وطن ــيدة، وباقتص ــادة الرش ــة للقي ــة الحكيم ــي، وبالرؤي ــي تنافس ــادي محل ــاط اقتص بنش
ــارات  ــرف الإم ــل مص ــث واص ــيولة. حي ــن الس ــة م ــتويات عالي ــع بمس ــي يتمت ــاعٍٍ مصرف ــة، وقط المرون
ــر  ــر الأط ــي، وتطوي ــدي والمال ــتقرار النق ــى الاس ــاظ عل ــي الحف ــزي أداء دوره ف ــدة المرك ــة المتح العربي
التشــريعية والرقابيــة بمــا يواكــب أفضــل الممارســات الدوليــة، ويعــزز سلامــة القطــاع المالــي ومرونته.  

ورغــم اســتمرار حالــة عــدم اليقيــن التي شــهدها الاقتصــاد العالمــي، في ظــل التطــوّّرات الجيوسياســية، 
وتقلبــات الأســواق الماليــة، وتبايــن وتيــرة النمــو بيــن الاقتصــادات، أثبــت اقتصــاد دولــة الإمــارات قدرتــه 
ــة  ــات مالي ــة، وسياس ــة متين ــس اقتصادي ــى أس ــتنداًً إل ــة، مس ــرات الخارجي ــع المتغي ــف م ــى التكي عل

ونقديــة رشــيدة. 

وكان مــن أبــرز التطــوّّرات فــي عــام 2025 إصــدار مرســوم بقانــون اتحــادي رقــم )6( لســنة 2025 فــي 
ــذا  ــهم ه ــد أس ــن. وق ــال التأمي ــة وأعم ــطة المالي ــآت والأنش ــم المنش ــزي وتنظي ــرف المرك ــأن المص ش
ــمياًً  ــده رس ــب تحدي ــى جان ــغيلية إل ــتقلالية التش ــم الاس ــي، ودع ــار الرقاب ــز الإط ــي تعزي ــون ف القان

حـل. سـوية والـ سـلطة للتـ كـ

ــيخ  ــي ترس ــوري ف ــدور مح ــي ب ــتقرار المال ــس الاس ــع مجل ــة يضطل ــرافية متكامل ــة استش ــق رؤي ووف
منظومــة الاســتقرار المالــي فــي الدولــة، مــن خلال تنفيــذ مهامــه واختصاصاتــه بمــا يضمــن مواكبــة 
ــي  ــي ف ــتقرار المال ــى الاس ــاتها عل ــم انعكاس ــاًً وتقيي ــاًً وعالمي ــة محلي ــة والمالي ــورات الاقتصادي التط

ــة.  الدول

ــز  ــي تعزي ــي ف ــتقرار المال ــس الاس ــرافية لمجل ــود الإش ــية والجه ــوّّرات المؤسس ــذه التط ــهمت ه وأس
هـا. يـة وتقييمـ طـر النظامـ صـد المخاـ لـى رـ نـا عـ عـم قدرتـ مـارات، ودـ لـة الإـ يـة لدوـ يـة الكلـ يـة الاحترازـ البنـ

كمــا واصــل القطــاع المصرفــي فــي الدولــة إظهــار درجــة عاليــة مــن المتانــة، إذ تجــاوز إجمالــي أصولــه 
5.3 تريليــون درهــم فــي عــام 2025، مدفوعــةًً بنمــو قــوي فــي الإقــراض والودائــع، ممــا أســهم فــي 
ــة وبلغــت 17%،فيمــا بلغــت  ــة رأس المــال قوي ّـت نســبة كفاي ــل المســتقر. وظل� إرســاء قاعــدة التموي
نســبة القــروض إلــى الودائــع 77.7%، الأمــر الــذي يعكــس قــدرة القطــاع علــى مواصلــة دعــم النشــاط 

الاقتـصـادي.

ــر، بمــا عــزز قــدرة  ــة رأس المــال فــي تجــاوز المتطلبــات الرقابيــة بــشكل كبي واســتمرت مصــدّّات حماي
القطــاع علــى اســتيعاب الصدمــات والحفــاظ علــى اســتقراره. كمــا واصلــت جــودة الأصــول تحســنها 
مــع انخفــاض القــروض المتعثــرة، فيمــا أكــدت نتائــج اختبــارات الضغــط التــي أجراهــا المصــرف المركــزي 
خلال عــام 2025 قــدرة القطــاع المصرفــي علــى مواجهــة الســيناريوهات الاقتصاديــة والماليــة الصعبة، 

مــع مواصلــة دعــم النشــاط الاقتصــادي. 

ــارات  ــتراتيجية الإم ــاد اس ــة واعتم ــة للدول ــة المالي ــة التحتي ــر البني ــهم تطوي ــه، أس ــت ذات ــي الوق وف
ــيع  ــي توس ــي، ف ــمول المال ــة للش ــتراتيجية الوطني ــحلال، وإطلاق الاس ــة ال ــة وصناع ــة الإسلامي للمالي

سـيته. شـموليته وتنافـ يـز ـ لـي وتعزـ ظـام الماـ سـس النـ أـ

ــتقرار   ــز اس ــة وتعزي ــيخ مرون ــة ترس ــه بمواصل ــزي التزام ــرف المرك ــد المص ــر يؤك ــذا التقري ــن خلال ه وم
القطــاع المالــي واســتعداده لمواكبــة المتغيــرات المســتقبلية. كمــا ســيواصل المصــرف المركــزي العمل 
مــع شــركائه فــي الجهــات الرقابيــة والمؤسســات الماليــة علــى تطويــر الأطــر الرقابيــة والبنيــة التحتيــة 
الماليــة، بمــا يدعــم اســتدامة النمــو الاقتصــادي، ويرســخ مكانــة دولــة الإمــارات كمركــزٍٍ مالــي عالمــي 

راـئـد.

كلمة المحافظ

 معالي خالد محمد بالعمى
محافظ مصرف الإمارات العربية المتحدة المركزي 
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موجز تنفيذي
يُُقــدّّم مصــرف الإمــارات العربيــة المتحــدة المركــزي تقريــر الاســتقرار المالــي للعــام 2025، الــذي يحتــوي 
تقييمــاًً شــاملًاً للنظــام المالــي فــي دولــة الإمــارات خلال عــامٍٍ شهــــد أداءًً اقتصادياًً محليــاًً قويــاًً، وتطوراًً 
ــاع  ــر أوض ــتعرض التقري ــة. ويس ــرافية والرقابي ــر الإش ــي الأط ــاًً ف ــاًً ملموس ــواصلًاً وتقدم ــياًً مت مؤسس
ــارات  ــج اختب ــي، ونتائ ــاع المصرف ــال والقط ــواق رأس الم ــول، وأداء أس ــواق الأص لـي وأس ــاد الك الاقتص
ــية  ــة المؤسس ــي، والبني ــر المصرف ــي غي ــاع المال ــة، وأداء القط ــط الرقابي ّـل الضغ ــى تحم� ــدرة عل الق
ــة  ــي علــى مواجهــة التطــورات الإقليمي ــاول قــدرة النظــام المال ــي، كمــا يتن الداعمــة للاســتقرار المال

التــي شــهدتها المنطقــة فــي مطلــع العــام 2026. 

ــة،  ــاع المالي ــير الأوض ــاًً بتيس ــام 2025، مدعوم ــبة 3.5% خلال ع ــواًً بنس ــي نم ــاد العالم ــجّّل الاقتص س
التــي أســهمت فــي التخفيــف مــن حــدة التوتــرات الجيوسياســية المســتمرة، وعــدم اليقيــن التجــاري. كما 
واصــل معــدّّل التضخــم العالمــي تراجعــه، ممــا دفــع عــدداًً مــن البنــوك المركزيــة الرئيســة إلــى تمديــد 
نهــج التيســير النقــدي. وفــي المقابــل، حقــق اقتصــاد دولــة الإمــارات نمــواًً بنســبة 6.2%،مدفوعــاًً بنمــو 
القطاعــات غيــر النفطيــة بنســبة 6.8%، وتعافيــاًً فــي القطــاع النفطــي بنســبة 4.3%. كمــا انخفــض 
ّـع فــي التجــارة الخارجيــة  معــدل التضخــم الكلـي إلــى 1.3%، واســتمر تحقيــق فائــض مالــي، بجانــب توس�

غيــر النفطيــة، مدعومــاًً باتســاع شــبكة اتفاقيــات الشــراكة الاقتصاديــة الشــاملة.

حافــظ القطــاع المصرفــي فــي دولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة علــى مســاره القــوي خلال عــام 2025، 
حيــث ارتفــع إجمالــي الأصــول إلــى 5.3 تريليــون درهــم، مدفوعــاًً بنمو محفظــة الائتمــان بنســبة %17.8، 
ــروض  ــبة الق ــت نس ــث انخفض ــول، حي ــودة الأص ــنت ج ــا تحس ــبة 16.1%. كم ــع بنس ــت الودائ ــا نم بينم
المتعثــرة إلــى 3.3%، فيمــا ارتفــع صافــي أربــاح القطــاع إلــى 90.8 مليــار درهــم بزيــادة بلغــت %11.7. 
وبلــغ معــدل كفايــة رأس المــال 17.0%، فيمــا بلــغ معــدل رأس مــال حقــوق الملكيــة العاديــة الشــق1- 
CET1) %14.4(. وكلاهمــا أعلــى بكثيــر مــن الحــد الأدنــى الرقابــي، وكانــت نســبة إجمالــي القــروض إلــى 

الودائــع قويــة وبلغــت %77.7 .

ــه علــى  ــة القطــاع المصرفــي وقدرت ّـل الضغــط لعــام 2025 متان ــارات القــدرة علــى تحم� وأكــدت اختب
ــت  ــة. فتح ــالات المعقول ــاق الاحتم ــن نط ــا ضم ــادة، ولكنه ــلبية حـ ــيناريوهات س ــام س ــود أم الصم
الســيناريو الســلبي، بلــغ معــدل إجمالــي رأس مــال حقــوق الملكيــة العاديــة الشــق1- أدنــى مســتوياته 
ّـل ذلــك أعلــى بكثيــر مــن الحــد الأدنــى الرقابــي  عنــد 11.1%، بانخفــاض قــدره 297 نقطــة أســاس، وظ�
ّـل الضغــط تطــوراًً نوعيــاًً خلال عــام  طــوال فتــرة الاختبــار. كمــا شــهد إطــار اختبــارات القــدرة علــى تحم�
2025 مــن خلال إدراج تقييــم شــامل لمخاطــر المنــاخ الفعليــة مــن الأدنــى إلــى الأعلــى شــمل أكثــر مــن 

142 ألــف عقــار، بمــا عــزز دمــج المخاطــر المناخيــة ضمــن منظومــة تقييــم الاســتقرار المالــي.

ــة  ــاوزت القيم ــث تج ــام 2025، حي ــا خلال ع ــارات نموه ــة الإم ــي دول ــال ف ــواق رأس الم ــت أس واصل
الســوقية لكل مــن ســوق أبوظبــي للأوراق الماليــة وســوق دبــي المالــي 4.1 تريليــون درهــم، مدفوعــة 
بإدراجــات جديــدة، وارتفــاع فــي نشــاط التــداول، وقــوة إصــدارات أدوات الديــن، والنمــو المتواصــل فــي 
ــع  ــع، إذ ارتف ــن التوس ــداًً م ــتثمار مزي ــق الاس ــاع صنادي ــهد قط ــا ش ــرا.ء كم ــوك الخض ــندات والصك الس
ــا 200  ــراف به ــج أو الاعت ــجلة للتروي ــة المس ــق الأجنبي ــدد الصنادي ــاوز ع ــة وتج ــق المحلي ــدد الصنادي ع
صنــدوق. وفــي الوقــت ذاتــه، شــهد الإطــار التنظيمــي لأســواق رأس المــال إصلاحــاًً شــاملًاً عــزّّز الرقابــة 
ّـن ذلــك الإصلاح اســتحداث معاملــة خاصــة للكيانــات ذات الأهميــة  علــى المخاطــر النظاميــة. وقــد تضم�
النظاميــة، وتعزيــز حمايــة المســتثمرين والحــد مــن إســاءة اســتخدام الأســواق، وتوســيع نطــاق الأنشــطة 
الخاضعــة للترخيــص ليشــمل الأصــول الافتراضيــة وخدمــات الاستشــارات الاســتثمارية الآليــة المدعومــة 

بالــذكاء الاصطناعــي.

وشــهد قطــاع التأميــن فــي دولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة توســعاًً ملحوظــاًً خلال عــام 2025، حيــث 
ارتفــع إجمالــي الأقســاط المكتتبــة بنســبة 14.9% لتصــل إلــى 74.8 مليــار درهــم، فيمــا بلــغ إجمالــي 
أصــول القطــاع 164.9 مليــار درهــم، بينمــا اســتمرت معــدلات تغطيــة الــملاءة الماليــة عنــد مســتويات 
ــركات  ــت ش ــة، حافظ ــر البنكي ــة غي ــات المالي ــد المؤسس ــى صعي ــة. وعل ــات الرقابي ــاوز المتطلب تتج
التمويــل علــى مســتويات رأســمال ملائمــة، فيمــا شــهد قطــاع شــركات الصرافــة مزيــداًً مــن عمليــات 
الدمــج. وســجلت منصــة المدفوعــات الفوريــة “آنــي” نمــواًً فــي حجــم المعــاملات بنحــو 183%, فــي 
حيــن دخلــت منصــة “جســر” للعــملات الرقميــة المتعــددة للبنــوك المركزيــة والمدفوعــات عبــر الحــدود 
حيــز التشــغيل، ممــا أســهم فــي تســهيل إتمــام أول معاملــة بالعــملات الرقميــة للبنــوك المركزيــة عبــر 

الـحـدود.
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وشــهد الإطــار التنظيمــي والرقابــي تطــوّّرات جوهريــة خلال عــام 2025، حيــث عــزز المرســوم بقانــون 

ــاع  ــ قطــــ ــع  ــ توسّ
دولة  ــي   ــ ف التأمين 
الإمارات بنسبة %14.9 

إجمالي أصول القطاع 
164.9 مليار درهم 

ــة الملاءة  ــ ــتمرار تغطي ــ اس
الحد  من  بكثير  أعلى  المالية 
الرقابية  للمتطلبات  الأدنى 

 الحفاظ على رسملة �فية
 لدى شر�ت التمويل

إتمام أول معاملة بالعملات 
المركزية  ــوك  ــ للبن الرقمية 

عبر الحدود 

للعملات  ــر"  ــ "جس منصة  دخول 
للبنوك  ــددة  ــ المتع ــة  ــ الرقمي
ــات عبر  ــ ــة والمدفوع ــ المركزي

الحدود حيز التشغيل 

ــي منصة  ــ ــجيل نمو ف ــ تس
"آني"  الفورية  المدفوعات 

بنسبة %183 

نمو المخصصات الفنية 
إلى 96.3 مليار درهم 

إجمالي الأقساط المكتتبة 
74.8 مليار درهم 

20
25

ّـخ اســتقلالية المصــرف المركــزي، ومنحــه رســمياًً  اتحــادي رقــم )6( لســنة 2025 الإطــار التشــريعي، ورس�
ســلطة التســوية والحــل. كمــا أســهم إطلاق اســتراتيجية الإمــارات للماليــة الإسلاميــة وصناعــة الــحلال، 
ــية  ــى الأساس ــيع البن ــي توس ــي 2026-2030، ف ــمول المال ــة للش ــتراتيجية الوطني ــب الاس ــى جان إل
للقطــاع. وتــم دمــج إدارة المخاطــر الماليــة المرتبطــة بالمنــاخ ضمــن متطلبــات الحوكمــة والاســتراتيجية 
وتخطيــط رأس المــال للبنــوك وشــركات التأميــن، فيمــا واصــل مجلــس الاســتقرار المالــي تطويــر أطــره 

التـشـغيلية.

كمــا تــم تصميــم مصــد للتقلبــات الدوريــة لــرأس المــال بنســبة 0.5% خلال عــام 2025 لاســتخدامه خلال 
فتــرات الضغــط، ممــا يســمح للبنــوك بالحفــاظ علــى تدفــق الائتمــان إلــى الاقتصــاد بطريقــة عمليــة. 
ــع عــام 2026، أقــرّّ مجلــس إدارة المصــرف المركــزي حزمــة  واســتجابةًً للظــروف الاســتثنائية فــي مطل
ــمل:  ــز تش ــس ركائ ــى خم ــز عل ــة ترتك ــي حزم ــارس 2026، وه ــي 17 م ــة ف ــات المالي ــة المؤسس مرون
ــة رأس  ــل، وتخفيــض مصــدّّات حماي ــة، وتخفيــض متطلبــات الســيولة والتموي عمليــات السياســة النقدي
المــال، ومرونــة إدارة مخاطــر الائتمــان، فــضلًاً عــن التأكيــد علــى ضــرورة اســتمرار البنــوك فــي تقديــم 
خدمــات التمويــل للاقتصــاد المحلــي. وقــد ســاهمت المرونــة التــي تــم دعمهــا علــى مــدار عــام 2025 

فــي دعــم اســتمرار عمــل القطــاع المالــي فــي دولــة الإمــارات بــشكل طبيعــي خلال هــذه الفتــرة.

وبالنظــر إلــى المســتقبل، تظــلُُّ آفــاق النظــام المالــي فــي دولــة الإمــارات إيجابيــة، مدعومــةًً بأســس 
ــة  ــي، ومتان ــاع المصرف ــدى القط ــيولة ل ــملة والس ــن الرس ــة م ــتويات مرتفع ــة، ومس ــة قوي اقتصادي
الــملاءة الماليــة فــي قطــاع التأميــن، إلــى جانــب التطــوّّر المتواصــل للبنيــة التحتيــة للأســواق الماليــة. 
ــي،  ــتكار الرقاب ــز الاب ــر، وتعزي ــتباقي للمخاط ــد الاس ــة الرص ــه بمواصل ــزي التزام ــرف المرك ــد المص ويؤك
وترســيخ مبــادئ الشــفافية. ومــن خلال التعــاون المســتمر مــع الشــركاء المحلييــن والدولييــن، ســيواصل 
المصــرف المركــزي تعزيــز مرونــة النظــام المالــي ودعــم رؤيــة دولــة الإمــارات الراميــة إلــى ترســيخ مكانــة 

الدولــة كمركــزٍٍ مالــيٍٍ عالمــيٍٍ رائــد. 
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الجزء الأول: البيئة المالية الكلية
1.1 التطورات المالية الكلية

ســجّّل اقتصــاد دولــة الإمــارات نمــواًً قويــاًً فــي عــام 2025، مدفوعــاًً بتوســع النشــاط النفطــي وتنــوّّع 
ــة،  ــارة الخارجي ــوي، والتج ــل الج ــياحة، والنق ــات الس ــادة قطاع ــة بقي ــر النفطي ــطة غي ــي الأنش ــر ف أكب
والتمويــل والتأميــن، والبنــاء، والتصنيــع، والعقــارات. وعلــى الرغــم مــن الأزمــة الإقليميــة التــي أدّّت إلــى 
إغلاق مضيــق هرمــز فــي النصــف الأول مــن عــام 2026، فــإن الاقتصــاد يرتكــز علــى أســس اقتصاديــة 
كليــة متينــة ومصــدّّات ماليــة وفيــرة تمكّّنــه مــن اســتيعاب الصدمــات. ومــن المتوقــع أن يتراجــع الأداء 
الاقتصــادي فــي عــام 2026 ليشــهد انتعاشــاًً قويــاًً فــي عــام 2027، بفضــل إجــراءات السياســة النقديــة 

وارتـفـاع إنـتـاج النـفـط.

الخط الزمني لاقتصاد دولة الإمارات 

الاقتصاد العالمي 	1.1.1

توسّع الأنشطة
النفطية

 وغير النفطية

 إغلاق مضيق هرمز –
 استخدام مصدات

 الحماية المالية

 تراجع الأداء الاقتصادي نمو قوي

2025

 دعم السياسة النقدية
 ارتفاع إنتاج النفط

 انتعاش قوي

2027 2026

واصــل الاقتصــاد العالمــي فــي عــام 2025 نمــوه القــوي، كمــا واصــل التضخــم تراجعــه علــى الرغــم مــن 
التطــورات الجيوسياســية المتزايــدة واســتمرار حالــة عــدم اليقيــن فــي السياســة التجاريــة. وكان النشــاط 
الاقتصــادي أقــوى مــن المتوقــع في العديــد من الاقتصــادات الكبــرى، مدعومــاًً بتدابيــر السياســة العامة، 
والأوضــاع الماليــة الملائمــة بصفــة عامــة، واســتمرار الاســتثمار فــي التكنولوجيــا، علــى الرغــم مــن أن 
الأداء ظــل متفاوتــاًً بيــن البلــدان والقطاعــات. وواصلــت معظــم البنــوك المركزيــة الكبــرى، باســتثناء بنــك 
ــدوق النقــد  ــة. ويقــدّّر صن ــدة اســتجابة لتخفيــف الضغــوط التضخمي ــان، دورات خفــض أســعار الفائ الياب
ــي العالمــي بنســبة 3.5% لعــام 2025. وتراجــع معــدل التضخــم  ــج المحلــي الإجمال ــي نمــو النات الدول
العالمــي إلــى 4.1%, بســبب انحســار الصدمــات المتعلقــة بالعــرض وأســعار الســلع الأساســية الســابقة، 

والآثــار المتأخــرة للسياســة النقديــة التــي فرضــت قيــوداًً وتوقعــات التضخــم الثابتــة.

ــورات  ــد التط ــاب تصاع ــي أعق ــة ف ــر ضبابي ــام 2026 أكث ــة لع ــة العالمي ــاق الاقتصادي ــت الآف وأصبح
ــلبية  ــة س ــى صدم ــك إل ــد أدّّى ذل ــط. وق ــرق الأوس ــة الش ــي منطق ــراع ف ــة الص ــية، وخاص الجيوسياس
فــي العــرض تمثلــت فــي ارتفــاع أســعار الطاقــة والســلع الأساســية وتشــديد الأوضــاع الماليــة. وفقــاًً 
للتقديــرات الأساســية لصنــدوق النقــد الدولــي، والتــي تفتــرض بــأن يكــون الصــراع قصيــر الأمــد نســبياًً، 
مــن المتوقــع أن تبلــغ نســبة نمــو الناتــج المحلــي الإجمالــي العالمــي 3.0% فــي عــام 2026 و%3.4 
فــي عــام 2027. ومــع ذلــك، لا تــزال المخاطــر تميــل نحــو الجانــب الســلبي. وقــد يــؤدي اســتمرار الصــراع 
لفتــرة أطــول أو اشــتداده إلــى ارتفــاع معــدلات التضخــم بــشكل كبيــر، وضعــف النمــو، وتشــديد الأوضاع 

ــة  ــد العالمي ــل التوري ــكيل سلاس ــادة تش ــارة، وإع ــة التج ــن تجزئ ــة م ــر إضافي ــأ مخاط ــا تنش ــة. كم المالي
الجاريــة، واســتمرار حالــة عــدم اليقيــن فــي السياســات النقديــة. كمــا تفــرض مســتويات الديــون العامــة 
ّـا يحــدُُّ مــن قــدرة الحكومــات علــى  والخاصــة المرتفعــة مزيــداًً مــن القيــود علــى الإمكانــات الماليــة، مم�

الاســتجابة للصدمــات ودعــم النشــاط الاقتصــادي.

الرسم البياني 1.1.1: معدلات نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي العالمي )%(
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 المصدر: صندوق النقد الدولي، آفاق الاقتصاد العالمي، يونيو 2026

ملاحظة: *= توقعات

اقتصاد دولة الإمارات 	2.1.1

ــة،  ــن العالمي ــدم اليقي ــة ع ــن حال ــم م ــى الرغ ــام 2025 عل ــاًً خلال ع ــارات قوي ــة الإم ــاد دول ــلّّ اقتص ظ
ــي نمــواًً  ــج المحلــي الإجمال ــة وانخفــاض أســعار النفــط وتقلّّبهــا، كمــا شــهد النات والتطــورات الإقليمي
ــة.  ــة والنفطي ــر النفطي ــطة غي ــن الأنش ــاًً بكٍلٍ م ــوي مدفوع ــادي الق ــاء الأداء الاقتص ــبة 6.2%. وج بنس
ّـع  ّـق الناتــج المحلــي الإجمالــي غيــر النفطــي نمــواًً بنســبة 6.8%، بفضــل التوس� وفــي عــام 2025، حق�
الكبيــر فــي قطاعــات رئيســية. وكانــت قطاعــات البنــاء، والأنشــطة الماليــة والتأميــن، وتجــارة الجملــة 
ــارات،  ــات العق ــى قطاع ــة إل ــذا بالإضاف ــو، ه ــي النم ــاهمة ف ــات مس ــر القطاع ــي أكث ــة ه والتجزئ
ــادت  ــة. وق ــر النفطي ــات غي ــي القطاع ــو ف ــم النم لـت معظ ــث شك� ــع، حي ــن، والتصني ــل والتخزي والنق
هــذه القطاعــات الســتة مســيرة التنــوّّع الاقتصــادي، فــي حيــن أضافــت القطاعــات العشــرة المتبقيــة 

لـى مـعـدل النـمـو. يـة إـ مجتمعــةًً 1.3 نقـطـة مئوـ

كمــا شــهد النمــو مزيــداًً مــن الدعــم بفضــل نمــو الناتــج المحلــي الإجمالــي النفطــي )إنتــاج النفــط والغاز 
والأنشــطة ذات الصلــة( بنســبة 4.3% بعــد تعــديلات حصــص أوبــك+، لا ســيما فــي الأربــاع الأخيــرة مــن 
العــام. وبلــغ متوســط إنتــاج النفــط 3.12 مليــون برميــل يوميــاًً فــي عــام 2025، بزيــادة قدرهــا %6.9 
عــن عــام 2024. ونتيجــةًً لذلــك، ارتفــع الإنتــاج الفعلــي بنســبة13.6% علــى أســاس ســنوي فــي النصف 
ّـعه، بمعــدل نمــو ســنوي  الثانــي مــن عــام 2025. وفــي الوقــت نفســه، واصــل إنتــاج الغــاز المحلــي توس�

قــدره 2.7%، مدعومــاًً بالطلــب القــوي، حيــث شــهدت مبيعــات الغــاز نمــواًً بنســبة 3.9% خلال العــام.
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ــات المجــال الجــوي  ــك اضطراب ــة آفــاق النمــو لعــام 2026، بمــا فــي ذل وقــد قوّّضــت الأزمــة الإقليمي
ــى النقــل الجــوي،  ّـر بــشكل مباشــر عل ــق هرمــز، ممــا أث� ــدول مجلــس التعــاون الخليجــي وإغلاق مضي ل
والســياحة، والتجــارة. وشــهد إنتــاج النفــط انكماشــاًً بنســبة 34.3% علــى أســاس ســنوي و30.4% علــى 
أســاس ســنوي فــي شــهري مــارس وإبريــل 2026، علــى التوالــي. نتيجــةًً لذلــك، مــن المتوقــع أن يتباطــأ 
ــرات مــا قبــل التطــورات الإقليميــة  نمــو القطــاع النفطــي فــي عــام 2026 إلــى 0.8% مقارنــة بتقدي

البالغــة %7.3.

كمــا تراجــع الطلــب فــي قطــاع الأعمــال، حيــث ســجلت قــراءة مؤشــر مديــري المشــتريات فــي دولــة 
ــى  ــر، عل ــهر فبراي ــي ش ــة ف ــن 55.0 نقط ــاض م ــل 2026، بانخف ــهر إبري ــي ش ــة ف ــارات 52.1 نقط الإم
ّـا يشــير إلــى اســتمرار زخــم التوســع  الرغــم مــن بقائهــا فــوق المســتوى المحايــد البالــغ 50 نقطــة، مم�
بصفــة عامــة. وبالتالــي، مــن المتوقــع أن يتباطــأ نمــو القطــاع غيــر النفطــي ليصــل إلــى 1.9%. كمــا 
تــمّّ تخفيــض توقعــات النمــو الإجمالــي لعــام 2026 مــن التقديــرات الأوليــة قبــل الأزمــة البالغــة %5.6 

ــى %1.7. إل

وعلــى الرغــم مــن مخاطــر التطــورات المعاكســة للآفــاق الاقتصاديــة لدولــة الإمــارات لعــام 2026 نتيجــة 
ّـن الإيجابــي قائمــة مــن خلال  الصــراع طويــل الأمــد وارتفــاع التكاليــف اللوجســتية، لا تــزال احتمــالات التحس�

التهدئــة الســريعة، وتوفيــر الطلــب المحلــي، والدعــم المالــي الأكثر اســتهدافاًً. 

ــبة %9.8،  ــاًً بنس ــاًً قوي لـي انتعاش ــي الك ــي الإجمال ــج المحل ــجل النات ــع أن يس ــام 2027، يُُتوق ــي ع ف
ــي  ــبة 25.7%، ف ــي بنس ــاع النفط ــي للقط ــي الإجمال ــج المحل ــاع النات ــية بارتف ــورة رئيس ــاًً بص مدفوع
ــر النفطــي نمــوه القــوي بنســبة 4.5%. ويعكــس هــذا الانتعــاش  حيــن يُُتوقــع أن يواصــل القطــاع غي
ــادة  ــب زي فــي قطــاع النفــط والغــاز انخفــاض مســتوى الأســاس المســجل فــي عــام 2026، إلــى جان
ــة  ــتهداف طاق ــع اس ــك+، م ــف أوب ــك وتحال ــة أوب ــن منظم ــارات م ــة الإم ــحاب دول ــب انس ــاج عق الإنت
إنتاجيــة تبلــغ نحــو 5 ملاييــن برميــل يوميــاًً بحلــول عــام 2027. سيســهم خــط أنابيــب حبشــان - الفجيــرة 
الحالــي التابــع لشــركة أدنــوك، إلــى جانــب الخــط المــوازي المخطــط لــه، والــذي مــن المتوقــع أن يضاعــف 
هــذه القــدرة بحلــول عــام 2027، بتقليــل التعــرض لاضطرابــات مضيــق هرمــز بــشكل كبيــر، وأن يدعــم 

يـة دون انقـطـاع. لـك اـسـتمرارية الـصـادرات النفطـ كذـ

الجدول 1. نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي والتضخم في دولة الإمارات )%(

 202320242025*2026*2027
4.36.66.21.79.8الناتج المحلي الإجمالي

0.64.30.825.7-3.0الناتج المحلي الإجمالي النفطي
7.08.66.81.94.5الناتج المحلي الإجمالي غير النفطي

1.61.71.32.31.9التضخم الكلي لمؤشر أسعار المستهلك

 ملاحظة: *: توقعات.
المصدر: المركز الاتحادي للتنافسية والإحصاء )2023-2025( والمصرف المركزي )2027-2026(

بلــغ متوســط التضخــم فــي دولــة الإمــارات 1.3% فــي عــام 2025، مدفوعــاًً فــي المقــام الأول بتراجــع 
ــجّّلت  ــارة، س ــتوى الإم ــى مس ــة. وعل ــواد الغذائي ــعار الم ــاض أس ــل وانخف ــف النق ــي تكالي ّـم ف التضخ�
أبوظبــي متوســط معــدل بلــغ 0.3%، كمــا بلــغ متوســط التضخــم فــي دبــي 2.8% فــي 2025. وفــي 
أعقــاب التطــوّّرات الإقليميــة الأخيــرة، مــن المتوقــع أن تدفــع صدمــة العــرض الناجمــة عــن إغلاق مضيــق 
ــا  ــم أنه ــل، رغ ــذاء والنق ــف الغ ــاع تكالي ــاًً بارتف ــى 2.3%، مدفوع ــام 2026 إل ــي ع ــم ف ــز بالتضخ هرم
ــدلًاً علــى المــدى  ــر مــن المتوســط العالمــي. ومــن المتوقــع أن يظــل التضخــم معت ســتظل أقــل بكثي

المتوســط، مــع اســتقرار إيجــارات الســكن واعتــدال التضخــم الناجــم عــن الطلــب. 

تطورات أسواق رأس المال 	3.1.1

ــه مــن %4.40  ّـرد خفــض ســعر الفائــدة الأساســي الخــاص ب واصــل المصــرف المركــزي علــى نحــو مط�
ــدة  ــى أرص ــدة عل ــعر الفائ ــع س ــياًً م ــك تماش ــمبر 2025، وذل ــي ديس ــى 3.65% ف ــطس إل ــي أغس ف
ــدة علــى  ــر أســعار الفائ ــي الأمريكــي. وقــد كان انتقــال تأثي ــدى بنــك الاحتياطــي الفيدرال الاحتياطــي ل
السياســة النقديــة فعــالًاً، حيــث واصلــت أســعار الفائــدة المرجعيــة الرئيســية قصيــرة الأجــل فــي دولــة 

الإمــارات التحــرّّك بمــا يتماشــى بــشكل وثيــق مــع ســعر الفائــدة الأساســي. 

ــغ متوســط  ــة واحــدة، حيــث بل ــن البنــوك لليل ــدة بي ــن ســعر الأســاس وســعر الفائ ّـص الفــارق بي وتقل�
ســعر الفائــدة بيــن البنــوك لليلــة واحــدة )دنيــا( أقــل مــن ســعر الأســاس بأربــع نقــاط أســاس فــي عــام 
ــص فــي فــارق أســعار الفائدة  2025، مقارنــة بـــ 20 نقطــة أســاس فــي عــام 2024. ويعكــس هــذا التقل�
ّـض مــن حافــز البنــوك لإيــداع أموالهــا الفائضــة  اســتحداث تســهيل المرابحــة لليلــة واحــدة، والــذي خف�

لليـلـة واـحـدة ـفـي ـسـوق ـمـا بـيـن البـنـوك بأـسـعار فاـئـدة تـقـل ـعـن ـسـعر الأـسـاس.

وتماشــياًً مــع توقعــات اســتمرار التيســير النقــدي، انخفضــت عوائــد الأذونــات النقديــة تبعــاًً لذلــك، حيــث 
تراجــع متوســط العائــد علــى الأذونــات النقديــة لأجــل 28 يومــاًً مــن 4.55% فــي أول مــزاد خلال عــام 
2025 إلــى 3.85% فــي آخــر مــزاد مــن العــام. كمــا تــراوح متوســط الفروقــات فــي العائــد فــي الســوق 
الثانويــة مقارنــة بســندات الخزانــة الأمريكيــة لآجــال شــهر واحــد وثلاثــة أشــهر وســتة أشــهر بيــن 24 و32 

نقطــة أســاس. 

ــة  ــندات القائم ــن الس ــدة م ــرائح جدي ــدارات وش ــوك بإص ــوق الصك ــز س ــة تعزي ــت وزارة المالي وواصل
بقيمــة 9.9 مليــار درهــم مــن خلال مــزادات صكــوك الخزانــة التــي يجريهــا المصــرف المركــزي. وكان طلــب 
المســتثمرين قويــاًً، حيــث تراوحــت نســب العــرض إلــى التغطيــة مــن 4.14 إلــى 7.19. وأدّّى هــذا الطلــب 
ــاط  ــى 10 نق ــل إل ــا يص ــة، بم ــة الأمريكي ــندات الخزان ــى س ــى منحن ــات عل ــق الفروق ــى تضيي ــوي إل الق
أســاس. ويعكــس هــذا الإقبــال المحلــي والعالمــي الكبيــر علــى الأصــول الســيادية الإماراتيــة المقوّّمــة 

بالدرهــم الإماراتــي.

وســجّّل ســوق الديــن فــي دولــة الإمــارات نشــاطاًً قويــاًً فــي عــام 2025، حيــث بلغــت قيمــة الســندات 
والصكــوك المدرجــة 27.6 مليــار درهــم، إلــى جانــب نحــو 638 مليــار درهــم تقريبــاًً فــي الطــرح الخــاص 
للســندات والصكــوك الإسلاميــة. وفــي قطــاع التمويــل المســتدام، بلغــت قيمــة الســندات والصكــوك 
الخضــراء المســجلة للإدراج 8.6 مليــار درهــم فــي عــام 2025، بزيــادة قدرهــا 3.1 مليــار درهــم مقارنــة 
ــل  ــي للتموي ــدور المتنام ــك ال ــد ذل ــبة 56.4%. ويؤك ــو بنس ــدل نم ّـل مع ــا يمث� ــو م ــام 2024، وه بع

المســتدام فــي أســواق رأس المــال فــي دولــة الإمــارات.

وتراجعــت تكلفــة التأميــن ضــد مخاطــر التخلــف عــن ســداد الديــون الســيادية لإمارتــي أبوظبــي ودبــي 
ّـرد فــي عــام 2025. فقــد تقلّّصــت مبــادلات مخاطــر الائتمــان الســيادية فــي أبوظبــي بنحــو  بــشكل مط�
تســع نقــاط أســاس فــي المتوســط عبــر مختلــف الآجــال، لتصــل إلــى أدنــى مســتوياتها التاريخيــة. وأكــد 
هــذا الانخفــاض مجــدداًً المرونــة الماليــة التــي تتمتــع بهــا دولــة الإمــارات وثقــة الســوق فــي الجانــب 

الائتمانــي الســيادي. 
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الأوضاع المالية الكلية واستجابة السياسة الاحترازية الكلية 	4.1.1

ّـع إجمالــي الائتمــان  واصــل الائتمــان فــي القطــاع الخــاص نمــوه القــوي فــي عــام 2025، حيــث توس�
ــشكل  ــاًً ب ــو مدفوع ــذا النم ــاء ه ــنوي. وج ــاس س ــى أس ــبة 13.5% عل ــاص بنس ــاع الخ ــه للقط الموج
أساســي بالائتمــان المصرفــي الموجــه للقطــاع الخــاص، والــذي ســجََّل معــدلًاً بلــغ 18% تقريبــاًً علــى 
أســاس ســنوي، بدعــم مــن المســاهمة المتزايــدة لعمليــات الإقــراض لغيــر المقيميــن. كمــا ســاهم إصدار 
الســندات الخاصــة والقــروض المجمّّعــة أيضــاًً فــي دعــم هــذا التوســع، غيــر أن الائتمــان المصرفــي ظــل 

العامــل المســيطر، مــشكلاًً نحــو 70% مــن إجمالــي التمويــل للقطــاع الخــاص. 

ــج المحلــي الإجمالــي إلــى النطــاق الإيجابــي فــي عــام 2025،  وانتقلــت الفجــوات بيــن الائتمــان والنات
حيــث تجــاوزت وتيــرة نمــو الائتمــان القــوي نمــو الناتــج المحلــي الإجمالــي غيــر النفطــي. وقــد بلغــت 
فجــوة إجمالــي الائتمــان الخــاص علــى نطــاق واســع إلــى الناتــج المحلــي غيــر النفطــي نســبة %10. 
ــان  ــوة الائتم ــت فج ــا تضيق ــي، بينم ــاق الإيجاب ــن النط ــراد ضم ــوح للأف ــان الممن ــوة الائتم ــت فج وظل
الممنــوح للشــركات، مقتربــةًً مــن اتجاههــا طويــل الأجــل لتصــل إلــى - 3% بنهايــة عــام 2025. ويشــير 
تقييــم المصــرف المركــزي إلــى أن نمــو الائتمــان كان علــى نطــاق واســع عبــر مختلــف البنــوك والقطاعات، 

دون أن يكــون مركــزاًً فــي عــدد قليــل مــن المؤسســات أو شــرائح محــددة.

ــي  ــواًً ف ــي نم ــي وأبوظب ــن دب ــجّّلت كل م ــث س ّـعها، حي ــكنية توس� ــارات الس ــواق العق ــت أس وواصل
ــارات  ــاع العق ــراض لقط ــل الإق ــة. وظ ــطاتهما التاريخي ــن متوس ــى م ــنوي أعل ــاس س ــى أس ــعار عل الأس
قريبــاًً مــن أعلــى مســتوياته القياســية، فيمــا حققــت قــروض الرهــن العقــاري نمــواًً بنســبة 27% علــى 
أســاس ســنوي فــي عــام 2025. وللحــد مــن المخاطــر النظاميــة المحتملــة الناجمــة عــن النمــو القــوي 
لقــروض الرهــن العقــاري وارتفــاع تقييمــات العقــارات، واصــل المصــرف المركــزي نهجــه التحفّّظــي بشــأن 
ــر القائمــة علــى المقترضيــن. وظلــت حــدود نســبة القــرض إلــى قيمــة العقــار متباينــة حســب  التدابي
ــة العقــار، حيــث بلغــت النســبة القصــوى للقــرض إلــى القيمــة 85% للمقترضيــن  نــوع المقتــرض وحال
مــن المواطنيــن لأول مــرة، و80% لغيــر المواطنيــن لتمويــل العقــارات المكتملــة. ومــن الناحيــة العمليــة، 
اســتقر متوســط نســب القــرض إلــى القيمــة بالنســبة لالتزامــات الرهــن العقــاري الجديــدة عنــد حوالــي   
60% فــي عــام 2025، وهــو أقــل بكثيــر مــن الحــدود العليــا الرقابيــة، ممــا يشــير إلــى وجــود مصــدّّات 

احترازيــة كبيــرة عنــد منــح القــروض.

ويراقــب المصــرف المركــزي الــدورات الماليــة باســتخدام مؤشــر مركــب للــدورة الماليــة، والــذي يجمــع بين 
توجّّهــات نمــو الائتمــان وتحــركات أســعار الأصــول الرئيســية، بمــا فــي ذلــك العقــارات الســكنية. وفــي 
ــة  ــدورة المالي ــد أن ال ــا يؤك ــة، مم ــتويات مرتفع ــد مس ــة عن ــدورة المالي ــر ال ــتقر مؤش ــام 2025، اس ع
مــرّّت بمرحلــة توســعية. وترتبــط هــذه المراحــل عــادة بالازديــاد التدريجــي للمخاطــر النظاميــة الدوريــة، 

وتتطلــب تشــديد الرقابــة الاحترازيــة الكليــة. 

ــال  ــرأس الم ــة ل ــات الدوري ــد التقلب ــبة مص ــى نس ــزي عل ــرف المرك ــظ المص ــياق، حاف ــذا الس ــي ه وف
عنــد 50 نقطــة أســاس فــي عــام 2025، كمــا تــم الإعلان عنــه فــي عــام 2024 ويســري اعتبــاراًً مــن 
ينايــر 2026. كمــا تحــوّّل التركيــز فــي السياســة نحــو تعزيــز إدارة مخاطــر الائتمــان لــدى البنــوك ومعاييــر 

ــح.  ــة الناشــئة وتخفيــف حدتهــا علــى النحــو الصحي ــاب، ممــا يضمــن رصــد المخاطــر الدوري الاكتت

الرسم البياني 2.1.1: الفجوات بين الائتمان والناتج المحلي الإجمالي غير النفطي )%(
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الرسم البياني 3.1.1: مؤشر الدورة المالية لدولة الإمارات
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 المصدر: المصرف المركزي. 
ملاحظة: يشير مؤشر الدورة المالية إلى مركز دولة الإمارات في الدورة المالية المحلية؛ إذْْ تعكس القيم الأعلى للمؤشر دخول الاقتصاد مرحلةًً 

توسعيةًً من الدورة المالية. وعادةًً ما تتراكم المخاطر النظامية الدورية خلال المرحلة التوسعية للدورة المالية.



  

مصرف الإمارات العربية المتحدة المركزي  تقرير الاستقرار المالي | 2025

1617

وظلــت الأوضــاع الماليــة الكليــة المحليــة ملائمــة علــى نطــاق واســع فــي عــام 2025، حيــث حافــظ 
ّـه الاســتقرار المالــي علــى مســتويات إيجابيــة، ممــا يشــير إلــى أن مرونــة النظــام المصرفــي  مؤشــر توج�
اســتمرت فــي التفــوّّق علــى نقــاط الضعــف الماليــة الكليــة. ويعكــس المؤشــر أوضاعــاًً قويــة مدعومــةًً 

بالبنــوك فــي دولــة الإمــارات التــي تتمتــع برســملة قويــة وســيولة عاليــة.

ــى  ــية¹ إل ــر الأساس ــوم غي ــبة الخص ــت نس ــد ارتفع ــاًً. فق ــي قوي ــام المصرف ــل النظ ــيكل تموي ــل ه وظ
الخصــوم الأساســية  مــن21% إلــى23% فــي عــام 2025. ولا يــزال هــذا المقيــاس مدعومــاًً بنمــو قــوي 
فــي ودائــع المقيميــن، وظــل أقــل مــن متوســطه التاريخــي البالــغ نحــو 24%. علاوة علــى ذلــك، يشــير 
انخفــاض نســبة الخصــوم غيــر الأساســية إلــى المعــروض النقــدي )ن²( نســبياًً عنــد 24.5%، إلــى اســتمرار 
ــع. وتُُعــزز أســس  اعتمــاد البنــوك بــشكل أساســي علــى مصــادر تمويــل مســتقرة قائمــة علــى الودائ
ــتقرار.  ــاس بالاس ــتقبل دون المس ــي المس ــان ف ــو الائتم ــم نم ــى دع ــاع عل ــدرة القط ــذه ق ــل ه التموي
وفــي الوقــت ذاتــه، ظلــت نســبة القــروض إلــى الودائــع أقــل بكثيــر مــن 80% طــوال عــام 2025، ممــا 

يؤكــد مجــدداًً مركــز الســيولة المريــح للنظــام.

الرسم البياني 4.1.1: مؤشر توجّّه الاستقرار المالي بدولة الإمارات
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المصدر: المصرف المركزي. 

ّـه الاســتقرار المالــي إلــى قطــاع مصرفــي أكثــر متانــةًً مقارنــةًً بنقــاط الضعــف الماليــة الكليــة،  ملاحظــة: تشــير القيــم الإيجابيــة لمؤشــر توج�
وذلــك اســتناداًً إلــى ترتيــب مئــوي بســيط للقيــم التاريخيــة.

ــف المصــرف المركــزي الودائــع الأساســية  ¹ يشــير انخفــاض قيمــة هــذه النســبة إلــى هــيكل تمويــل أكثــر اســتقراراًً للنظــام المصرفــي. ويُُصن�
ــف الخصــوم الأخــرى كخصــوم ثانويــة. كودائــع مقيميــن مــن الحكومــات، والشــركات غيــر الماليــة والأســر، بينمــا يصن�

الرسم البياني 5.1.1: نسبة الخصوم الثانوية إلى الخصوم الأساسية )%(

20
15

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
08

20
07

20
06

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

20
22

20
23

20
24

20
25

0

%40

%30

%35

%25

%20

%15

%10

%5

%45

المصدر: المصرف المركزي

ــص  وفــي عــام 2025، أجــرى المصــرف المركــزي مراجعــة مســتقلة لإطــار سياســته الاحترازيــة الكليــة. وخََل�
التقييــم إلــى تماشــي الإطــار بــشكل وثيق مــع أفضــل الممارســات الدوليــة، مدعومــاًً بترتيبات مؤسســية 
ــد لمجموعــة أدوات المصــرف  ــة وهــيكل حوكمــة واضــح. كمــا ســلط الضــوء علــى التطــوّّر المتزاي قوي
المركــزي وقدراتــه التحليليــة، بمــا فــي ذلــك اســتخدام المؤشــرات الاستشــرافية لتوجيــه عمليــة صنــع 

القــرار الاحتــرازي الكلـي.
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تفعيل مجلس الاستقرار المالي في دولة الإمارات 

ــة  ــزة الاتحادي ــارات الركي ــة الإم ــي دول ــي ف ــتقرار المال ــس الاس ــل مجل يُُمث
لحمايــة النظــام المالــي للدولــة. وقــد تأســس المجلــس بموجــب المرســوم 
بقانــون اتحــادي رقــم )13( لســنة 2023، ويرأســه رئيــس مجلــس إدارة 
المصــرف المركــزي، ويقــع علــى عاتــق المجلــس مســؤولية تحديــد المخاطــر 

ــزي،  ــرف المرك ــات المص ــط اختصاص ــن خلال رب ــي. وم ــتوى الوطن ــى المس ــاون عل ــهيل التع ــة وتس النظامي
وهيئــة ســوق المــال، والجهــات الرقابيــة للمناطــق الحــرة الماليــة، يوفــر المجلــس آليــة رســمية لمعالجــة 

ــة. ــدود القطاعي ــر الح ــد عب ــي تمت ــة الت ــر الأفقي المخاط

ــة العمــل الكاملــة فــي عــام  ــي إلــى مرحل ــة، انتقــل مجلــس الاســتقرار المال ــذ البداي وعقــب إنشــائه من
2025 مــن خلال إضفــاء الطابــع الرســمي علــى هــيكل عملــه. وتــم تأكيــد هــذا التطــوّّر فــي أول اجتماعــات 
ــة  ــر دول ــيني، وزي ــادي الحس ــن ه ــد ب ــي محم ــة معال ــو، برئاس ــخ 15 يولي ــام بتاري ــس خلال الع المجل
للشــؤون الماليــة، حيــث أقــرّّ المجلــس برنامــج العمــل للفتــرة 2025–2026. وقــد حوّّلــت خارطــة الطريــق 
الاســتراتيجية هــذه إطــار تنســيق المجلــس إلــى بنيــة متكاملــة تشــغيلية، مدعومــة باللجنــة الاستشــارية 

ــاًً لضمــان أن تكــون المــداولات مبنيــة علــى الأدلــة. الفنيــة المنشــأة حديث

وعــزّّز المجلــس رقابتــه بــشكل أكبــر مــن خلال إنشــاء ثلاث مجموعــات عمــل متخصصــة تركــز علــى الابــتكار 
الرقمــي، والوســاطة الماليــة غيــر المصرفيــة، وتطويــر البيانــات. وتــم اســتعراض هــذا الإطــار فــي الاجتماع 
الثانــي للمجلــس خلال العــام بتاريــخ 6 نوفمبــر، والــذي عُُقــد ضمــن الاجتماعــات الســنوية لحكومــة دولــة 
ــس  ــة للمجل ــوّّرات الهيكلي ــذه التط ــر ه ــان. وتُُوف ــد آل نهي ــن زاي ــور ب ــيخ منص ــمو الش ــة س ــارات برئاس الإم
حضــوراًً تشــغيلياًً دائمــاًً، بمــا يضمــن أن تظــلّّ مهــام الرقابــة فــي دولــة الإمــارات ذات طابــع استشــرافي 

وقــادرة علــى مواكبــة نمــو النظــام المالــي مــن حيــث الحجــم والتعقيــد.

أسواق الأصول 	2.1

سوق العقارات 	1.2.1

واصــل قطــاع العقــارات فــي دولــة الإمــارات تحقيــق زخــم كبيــر، بدعــم مــن النشــاط الاقتصــادي القــوي. 
ــي  ــر النفط ــي غي ــي الحقيق ــي الإجمال ــج المحل ــن النات ــارات 7.9% م ــة بالعق ــطة المرتبط ــت الأنش ومثّّل
لدولــة الإمــارات خلال الأشــهر التســعة الأولــى مــن عــام 2025، ممــا يُُبــرز أهمية القطاع كمســاهم رئيســي 
فــي النمــو فــي القطاعــات غيــر النفطيــة. كمــا حقــق إجمالــي القــروض العقاريــة توســعاًً بنســبة %17.1، 
ممــا يعكــس ارتفــاع الطلــب علــى التمويــل واســتمرار نشــاط الإقــراض فــي الســوق. وفــي الوقــت نفســه، 

تحســنت جــودة الأصــول فــي القطــاع، مــع انخفــاض نســبة القــروض المتعثــرة إلــى %5.0.

ــر  ــى تدابي ــظ عل ــب، ويحاف ــن كث ــارات ع ــوق العق ــي س ــورات ف ــة التط ــزي متابع ــرف المرك ــل المص ويواص
ــتقرار  ــى الاس ــاظ عل ــي، والحف ــام المال ــة النظ ــة مرون ــي حماي ــاعدة ف ــة للمس ــرافية احترازي ــة وإش رقابي

مـة. فـة عاـ لـي بصـ الماـ

الرسم البياني 1.2.1: إجمالي القروض العقارية ونسبة القروض المتعثرة
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المصدر: المصرف المركزي

ــر  ــاط كبي ــوي ونش ــب الق ــاًً بالطل ــعه، مدعوم ــي توس ــي أبوظب ــكنية ف ــارات الس ــوق العق ــل س وواص
ــي  ــتوى قياس ــة مس ــاملات العقاري ــة المع ــي قيم ــق إجمال ــام 2025، حق ــي ع ــاملات. وف ــي المع ف
ــت  بلــغ 142 مليــار درهــم، وهــو مــا يمثــل زيــادة بنســبة 44% مقارنــة بالعــام الســابق. وشلكّل
ــن  ــبته 66% م ــا نس ــارات م ــات العق لـت مبيع ــث شك ــو، حي ــذا النم ــي له ــع الرئيس ــع الداف ــاملات البي مع
ــوق. ــي الس ــوي ف ــاط ق ــى نش ــير إل ــا يش ــم، مم ــار دره ــادل 93 ملي ــا يع ــاملات، أي م ــم المع ــي قي إجمال
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الرسم البياني 2.2.1: إجمالي قيمة المعاملات في أبوظبي
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المصــدر: مركــز أبوظبــي العقــاري

ســاهمت الوحــدات الســكنية بالحصــة الأكبــر فــي نمــو المبيعــات مــع ارتفــاع قيمهــا بــشكل حــاد، لترتفــع 
مــن 19 مليــار درهــم تقريبــاًً فــي عــام 2022 إلــى 76 مليــار درهــم تقريبــاًً فــي عــام 2025. وبالتــوازي مــع 
ّـا يشــير إلــى إقبــال قــوي  ذلــك، ارتفعــت مبيعــات المجمعــات الســكنية أيضــاًً خلال الفتــرة 2022-2025، مم�

علــى مشــاريع التطويــر الجديــدة وحجــم قــوي مــن المعــروض مســتقبلًاً. 

وقــد جــاء ارتفــاع مبيعــات الوحــدات الســكنية مدفوعــاًً إلــى حــد كبيــر بزيــادة ملحوظــة فــي معــاملات 
ــي  ــتثمار الأجنب ــات الاس ــتمرار تدفق ــوي، واس ــي الق ــو السكان ــن النم ــم م ــاء، بدع ــد الإنش ــارات قي العق
المباشــر، وتحــوّّل الســوق نحــو مجمّّعــات عاليــة الجــودة ومخططــة بــشكل متكامــل. كمــا اســتند الطلــب 

ــن. ــر المقيمي ــب غي ــك المســتثمرين الأجان ــن، وكذل ــن المقيمي ــى مشــتريات الوافدي إل

وحافــظ نشــاط التأجيــر أيضــاًً علــى مرونتــه. ففــي عــام 2025، بلغــت قيــم الإيجــارات الســكنية 17.6 مليــار 
درهــم، بزيــادة قدرهــا 7% مقارنــة بالعــام الســابق. ونمــا حجــم معــاملات الإيجــار بنســبة 3%، بدعــم مــن 

مســتويات الإشــغال المرتفعــة، والمعــروض الجديــد، وزيــادة عــدد الوحــدات التــي يشــغلها مالكوهــا.

الرسم البياني 3.2.1: إجمالي مبيعات أبوظبي حسب فئة الأصول العقارية
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الرسم البياني 4.2.1: حجم الإيجارات السكنية في أبوظبي
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الجدول 1.3.1: أداء سوق أبوظبي للأوراق المالية

النسبة 
المئوية 
للتغيير

2025 2024 سوق أبوظبي للأوراق المالية

6.1 9,993 9,419 المؤشر )نقطة(

12.1 1,524 1,359 متوسط قيمة التداولات اليومية )مليون درهم(

4.7 3.14 3 القيمة السوقية )تريليون درهم(

41- 14.1 24 صافي الاستثمار الأجنبي )شراء - بيع( )مليار درهم(

73- 0.95 3.5
صافي المستثمرين من المؤسسات )شراء - بيع(

 )مليار درهم(

المصدر: هيئة سوق المال 

الجدول 2.3.1: أداء سوق دبي المالي

النسبة 
المئوية 
للتغيير

2025 2024 سوق دبي المالي

17.2 6,047 5,159 المؤشر )نقطة(

63 689 423 متوسط قيمة التداولات اليومية )مليون درهم(

7.6 0.98 0.91 القيمة السوقية )تريليون درهم(

119 4.6 2.1 صافي الاستثمار الأجنبي )شراء - بيع( )مليار درهم(

 90 - 0.2 2
صافي المستثمرين من المؤسسات )شراء - بيع(

 )مليار درهم(

المصدر: هيئة سوق المال 

واصــل ســوق العقــارات الســكنية فــي دبــي زخــم النمــو فــي عــام 2025، حيــث ارتفعــت القيمــة الإجماليــة 
للمبيعــات العقاريــة بنســبة 30.7% علــى أســاس ســنوي فــي عــام 2025، وشــهدت أحجــام المعــاملات 
ــي  ــقق، والت ــع الش ــاملات بي ــي بمع ــشكل أساس ــاًً ب ــك مدفوع ــية، وكان ذل ــات رئيس ــر قطاع ــعاًً عب توس
ارتفعــت بنســبة 20.3% علــى أســاس ســنوي، فــي حيــن ارتفعــت معــاملات بيــع الفلــل بنســبة %13.5 
علــى أســاس ســنوي. وظــلّّ قطــاع العقــارات قيــد الإنشــاء مســاهماًً رئيســياًً فــي إجمالــي نشــاط الســوق، 
ــة  ــة، ومواصل ــتثمرين المتواصل ــة المس ــط ثق ــنوي، وس ــاس س ــى أس ــبة 24.6% عل ــادة بنس ــجلًاً زي مس

الطلــب فــي أنحــاء الإمــارة. 

وســجلت أســعار العقــارات الســكنية فــي دبــي وأبوظبــي نمــواًً إيجابيــاًً علــى أســاس ســنوي طــوال عــام 
2025. وفــي أبوظبــي، حافظــت الأســعار علــى زخــم قــوي، مســجلة نســبة 17% علــى أســاس ســنوي 

فــي الربــع الرابــع. أمــا فــي دبــي، فقــد تباطــأ زخــم النمــو ولكنــه ظــل ثابتــا فــي النطــاق الإيجابــي².

الرسم البياني 5.2.1: مؤشرات أسعار العقارات السكنية
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المصدر: مركز أبوظبي العقاري ودائرة الأراضي والأملاك بدبي 

3.1 أسواق رأس المال 

أسواق وصناديق الأسهم في دولة الإمارات 	1.3.1

ســجلت أســواق رأس المــال فــي دولــة الإمــارات فــي عــام 2025 زيــادة كبيــرة فــي النشــاط. فقــد تجــاوز 
ــم،  ــون دره ــي 4.1 تريلي ــي المال ــوق دب ــة وس ــي للأوراق المالي ــوق أبوظب ــوقية لس ــة الس ــي القيم إجمال
بدعــم مــن الإدراجــات الجديــدة وارتفــاع الأســعار فــي الســوق. وبلغــت القيمــة الإجماليــة لأســهم الشــركات 
المدرجــة فــي أســواق المــال المحليــة نحــو 14.5 مليــار درهــم. وتعكــس ظــروف الســيولة القوية واســتمرار 
التدفقــات الاســتثمارية الإيجابيــة اســتمرار جاذبيــة أســواق الإمــارات، مدعومــة بإطــار رقابــي متطــوّّر وبيئــة 
ّـع قطــاع صناديــق الاســتثمار بــشكل ملحــوظ خلال العــام، ممــا  مســتقرة وملائمــة للمســتثمرين. كمــا توس�

أدى إلــى زيــادة تطويــر ســوق رأس المــال المحلــي.

² البيانات الخاصة بدبي هي حتى الربع الثالث 2025.
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2. تقييم القطاع المصرفي
1.2 نبذة عامة 

ظــلّّ النظــام المصرفــي فــي دولــة الإمــارات يتمتــع بمرونتــه بفضــل الأســس العامــة القويــة. واســتمر نمو 
ــرة والطلــب القــوي مــن العــملاء، لا  ــة الكبي الائتمــان فــي النظــام المصرفــي فــي ظــل القــدرة الائتماني
ســيما مــن قطاعــي الشــركات والأفــراد. وكانــت اســتدامة الائتمــان مدعومــة بالســيولة القويــة ومصــدّّات 
حمايــة التمويــل وبدعــم مــن النمــو القــوي للودائــع. كمــا شــهدت مؤشــرات جــودة الأصــول تحســناًً أكبــر 
ــو  ــرة والنم ــروض المتعث ــي الق ــوظ ف ــاض الملح ــام الأول بالانخف ــي المق ــة ف ــام 2025، مدفوع ــي ع ف
القــوي للائتمــان. كمــا ظــلّّ النظــام المصرفــي يتمتــع برســملة جيــدة، إلــى جانــب مصــدات كبيــرة لحمايــة 

ســيولة والربحيــة القويــة.

نظرة عامة والتوجّّهات في القطاع المصرفي 	1.1.2

تماشــياًً مــع الأوضــاع الاقتصاديــة المواتيــة، حقــق إجمالــي أصــول النظــام المصرفــي فــي دولــة الإمــارات 
نمــواًً قويــاًً بلغــت نســبته 17.1% ليصــل إلــى 5.3 تريليــون درهــم بنهايــة العــام. ويتكــون النظــام المصرفــي 

فــي دولــة الإمــارات مــن 61 بــنكًاً، منهــا 23 بــنكًاً وطنيــاًً و38 فرعــاًً لبنــوك أجنبيــة.

ــة رأس  ــة لحماي ــدّّات قوي ــع بمص ــو يتمت ــام 2025 وه ــارات ع ــة الإم ــي دول ــي ف ــام المصرف ــتهل النظ واس
ّـا يعكــس قــوة ومرونــة القطــاع المصرفــي فــي  المــال، وســيولة وأوضــاع تمويــل جيــدة، وربحيــة قويــة، مم�
دولــة الإمــارات. وفــي ضــوء التطــورات الاســتثنائية علــى الصعيديــن العالمــي والإقليمــي فــي أوائــل عــام 
2026، أقــرّّ مجلــس إدارة المصــرف المركــزي حزمــة اســتباقية وشــاملة لتعزيــز مرونــة المؤسســات الماليــة، 
ــة  ــة خمس ــي الحزم ــه. وتغط ــارات ومرونت ــة الإم ــي دول ــي ف ــام المصرف ــتقرار النظ ــز اس ــى تعزي ــدِِف إل ته

محــاور أساســية لتزويــد البنــوك بمرونــة أكبــر لدعــم عملائهــا واقتصــاد دولــة الإمــارات.

حزمة تعزيز مرونة المؤسسات المالية

3 يُُســمح للبنــوك مؤقتــاًً بالعمــل بمزيــد مــن المرونــة فــي الســيولة الرقابيــة الرئيســية ومقاييــس التمويــل المســتقر، بمــا فــي ذلــك نســبة 
تغطيــة الســيولة، ونســبة صافــي التمويــل المســتقر، ونســبة الأصــول الســائلة المؤهلــة، ونســبة الســلف إلــى المصــادر المســتقرة. ويخضــع 
هــذا التخفيــض لحــدود دنيــا محــددة بوضــوح لكل مقيــاس، ممــا يضمــن بقــاء الضمانــات الاحترازيــة قائمــة مــع تمكيــن البنــوك مــن مواصلــة 

دعــم اقتصــاد دولــة الإمــارات.

المحور الأول: 
تعزيــز   – النقديــة  السياســة  تدابيــر 
الاحتياطــي  أرصــدة  إلــى  الوصــول 
ــات  ــن متطلب ــى 30% م ــل إل ــا يص بم
الاحتياطــي النقــدي، وتوفيــر تســهيلات 
الإماراتــي  بالدرهــم  الســيولة لأجــل 

الأمريكــي. والــدولار 

المحور الثاني:
تخفيــض متطلبــات الســيولة والتمويــل– 
الســيولة  لنســب  مؤقــت  تخفيــض 
البنــوك  لتزويــد  المســتقر  والتمويــل 
أكبــر لدعــم اقتصــاد دولــة  بمرونــة 

الإمــارات3.
المحور الثالث:

ــال –  ــدّّات رأس الم ــات مص ــض متطلب تخفي
ــة  ــات الدوري ــدّّات التقلب ــض مص تخفي
لــرأس المــال، والاســتخدام المؤقــت 
ــال  ــة رأس الم ــدّّات حماي ــي لمص والجزئ

ــارات. ــة الإم ــاد دول ــم اقتص لدع

المحور الرابع:
ــوك  ــد البن ــان – تزوي ــر الائتم إدارة مخاط
قــروض  تصنيــف  لتأجيــل  بالمرونــة 
ــن  ــملاء المتأثري ــركات للع ــراد والش الأف

بالظــروف الاســتثنائية.

المحور الخامس: 
توفيــر دعــم إضافــي – ييؤكــد المصــرف 
المركــزي علــى ضــرورة اســتمرار البنوك 
اللازمــة  التمويــل  خدمــات  بتقديــم 
ــي. ــاد الوطن ــا والاقتص ــم عملائه لدع

ــج  ــس نض ــا يعك ــتثمار، مم ــق الاس ــر صنادي ــم تطوي ــال بدع ــوق الم ــة س ــت هيئ ــام 2025، قام ــي ع وف
ــة  ــق المحلي ــدد الصنادي ــع ع ــث ارتف ــة، حي ــات المالي ــن المنتج ــعة م ــة واس ــتثمار ومجموع ــة الاس منظوم
ــق  ــر نســبة 90% مــن هــذه الصنادي ــة بـــ 46 صندوقــاًً فــي عــام 2024. وتعتب ــى 76 صندوقــاًً، مقارن إل
المحليــة والبالــغ عددهــا 76، صناديــق مفتوحــة، ممــا يشــير إلــى تفضيــل أدوات الاســتثمار المرنــة. وينصب 
تركيــز الاســتثمار للصناديــق المحليــة فــي المقــام الأول علــى الأســواق العالميــة، يليهــا ســوق الإمــارات. 
ومــن حيــث فئــات الأصــول، تــشكل صناديــق الأســهم الحصــة الأكبــر، تليهــا صناديــق المؤشــرات المتداولــة 
ــق  ــدد الصنادي ــي ع ــن إجمال ــة 44% م ــثلاث مجتمع ــات ال ــذه الفئ ــل ه ــال. وتمث ــواق الم ــق أس وصنادي

ــة. المحلي

ومــع نهايــة عــام 2025، تــم تســجيل نحــو 158 صنــدوق اســتثمار أجنبــي لــدى هيئــة ســوق المــال لترويجها 
ــع  ــادل م ــراف المتب ــر الاعت ــب أط ــاًً بموج ــاًً أجنبي ــجيل 44 صندوق ــم تس ــك، ت ــى ذل ــة إل ــرة. بالإضاف مباش
الجهــات التنظيميــة للمناطــق الحــرة الماليــة، كمــا تــم تســجيل أربعــة صناديــق أجنبيــة للإدراج فــي أســواق 
ــة،  ــق المحلي ــروض الصنادي ــي ع ّـع ف ــة التوس� ــق الأجنبي ــد للصنادي ــود المتزاي ــذا الوج ــزّّز ه ــارات. ويع الإم

ويدعــم تطويــر وتنويــع ســوق رأس المــال محليــاًً.

ــن خلال  ــال م ــواق رأس الم ــة لأس ــا الرقابي ــرة لبنيته ــة كبي ــارات ترقي ــة الإم ــرت دول ــام 2025، أج ــي ع وف
إصــدار المرســوم بقانــون اتحــادي رقــم 32 لســنة 2025 فــي شــأن إنشــاء هيئــة ســوق المــال، والمرســوم 
ــذا  ــح ه ــة. ويمن ــطة المالي ــات والأنش ــم المنتج ــأن تنظي ــي ش ــنة 2025 ف ــم 33 لس ــادي رق ــون اتح بقان
الإطــار الجديــد الهيئــة اختصاصــات واضحــة وأدوات مخصصــة لتحديــد ومراقبــة وإدارة المخاطــر النظاميــة 
فــي بيئــة الســوق التــي تشــهد تطــوراًً مســتمراًً. يشــتمل الإطــار كذلــك علــى فئــة “الأنشــطة المرخصــة 
ذات الأهميــة النظاميــة” لتمكيــن ممارســة رقابــة احترازيــة معــززة، والتخطيــط لمعالجــة الأوضــاع، وتدابيــر 
ــشلكّل تعثرهــا مخاطــر علــى أداء الســوق واســتقراره.  ّـل المبكــر وصلاحيــات الحــل للكيانــات التــي قــد ي� التدخ�
يدعــم الإطــار أيضــاًً بنيــة تحتيــة أكثــر قــوة للســوق مــن خلال إمكانيــة إنشــاء صنــدوق لحمايــة المســتثمرين، 

وصنــدوق ضمــان التســوية للتخفيــف مــن مخاطــر الأطــراف المقابلــة والتســوية.

وتكتمــل هــذه التدابيــر بنظــام محــدث لمكافحــة إســاءة اســتخدام الســوق يركــز علــى الإنفــاذ، وتوســيع 
ــي  ــارات، والت ــة الإم ــي دول ــملاء ف ــتهدف الع ــي تس ــدود الت ــر الح ــطة عب ــمل الأنش ــص ليش ــاق الترخي نط
تهــدِِف مجتمعــة إلــى الحــد مــن الممارســات الخاطئــة، وتُُعــزّّز الشــفافية، وتدعــم الثقــة فــي أســواق رأس 
المــال فــي دولــة الإمــارات. وفــي عــام 2025، اشــتمل أعمــال وضــع القواعــد الخــاص بهيئــة ســوق المــال 
علــى مقدمــي خدمــات الأصــول الافتراضيــة، واســتحداث نظــام لخدمــات الاستشــارات الآليــة المدعومــة 
ّـخ معاييــر معــززة للحوكمــة، والأمــن الســيبراني، والشــفافية فــي أســواق  بالــذكاء الاصطناعــي، ممــا يُُرس�

الأصــول الرقميــة والافتراضيــة. 
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ــن خلال  ــي م ــاع المصرف ــة القط ــز رقمن ــزي بتعزي ــرف المرك ــام المص ــة، ق ــة الوطني ــع الرؤي ــياًً م وتماش
مبــادرات مثــل برنامــج تحــوّّل البنيــة التحتيــة الماليــة، بمــا فــي ذلــك منظومــة بطاقــات الدفــع المحليــة 
ــات  ــاد تقني ــاًً باعتم ــزي ملتزم ــرف المرك ــل المص ــا يظ ــارق”. كم ــوح “الط ــل المفت ــة التموي ــوََن” ومنص “جي
ــزي  ــرف المرك ــل المص ــك، يواص ــى ذل ــة إل ــؤول. وبالإضاف ــشكل مس ــي ب ــم الآل ــي والتعل ــذكاء الاصطناع ال
التركيــز علــى معالجــة المخاطــر الماليــة المرتبطــة بالمنــاخ، وتعزيــز التمويــل المســتدام، والحفــاظ علــى 

ــر. ــى المخاط ــة عل ــة قائم ــة فعال ــة رقاب ــن خلال ممارس ــي م ــام المال ــة النظ سلام

بيئة الائتمان المصرفية 	2.1.2

شــهدت محفظــة القــروض فــي النظــام المصرفــي لدولــة الإمــارات توســعاًً بنســبة 17.8% خلال العــام، 
مدفوعــة بــشكل رئيســي بزيــادة الإقــراض المحلــي. وكان العــاملان الرئيســيان وراء هــذا النمــو همــا الائتمان 

المقــدم للأفــراد والشــركات الخاصــة. 

وبحســب اســتبيان توجهــات الائتمــان الصــادر عــن المصــرف  المركــزي4، شــهد الطلــب علــى القــروض مــن 
قبــل الأفــراد والشــركات زيــادةًً ملحوظــة. وســاهمت الآفــاق الاقتصاديــة المحليــة المواتيــة فــي تعويــض 
تأثيــر ارتفــاع أســعار الفائــدة. علاوةًً علــى ذلــك، دعمــت أوضــاع التمويــل والســيولة القويــة، فــضلًاً عــن 
ّـا مكّّنهــا مــن تلبيــة الطلــب المتزايد  القــدرة الائتمانيــة الوفيــرة، رغبــة البنــوك فــي دعــم نمــو الائتمــان، مم�

علــى القــروض فــي عــام 2025.

وســجّّل الائتمــان المقــدم للأفــراد نمــواًً قويــاًً بنســبة 16.1% فــي عــام 2025، حيــث شــهد توســعاًً فــي 
ــروض  ــخصية، وق ــروض الش ــاري، والق ــن العق ــروض الره ــت ق ــية. وحقق ــة الرئيس ــات الفرعي ــع الفئ جمي
ــن  ــم م ــى الرغ ــي. وعل ــى التوال ــت 23.9%، و8.6%، و9.4% عل ــة بلغ ــو ملحوظ ــدلات نم ــيارات مع الس
ــة،  ــة الإيجابي ــراض نســبياًً، اســتفاد قطــاع الإقــراض للأفــراد مــن الأوضــاع الاقتصادي ــف الاقت ارتفــاع تكالي
ــي  ــة الت ــراءات الهيكلي ــن الإج ــك م ــراد، وكذل ــدم للأف ــان المق ــاه الائتم ــات تج ــوي والتوجه ــب الق والطل

ــل. ــة الأج ــة طويل ــج الإقام ــك برام ــي ذل ــا ف ــة، بم ــا الحكوم اتخذته

مــن جهــة أخــرى، ســجّّل إجمالــي الائتمــان المقــدم  للشــركات5 معــدل نمــو بلــغ 18.3% فــي عــام 2025، 
ــة،  ــات الحكومي ــة والجه ــركات الخاص ــي الش ــه لقطاع ــل الموج ــادة التموي ــي بزي ــشكل أساس ــاًً ب مدفوع
ــى  ــب عل ــتمرار الطل ــس اس ــذا يعك ــي. وه ــى التوال ــبتي 19.6% و25.1% عل ــواًً بنس ــهد نم ــذي ش وال
تمويــل الأعمــال ومشــاريع البنيــة التحتيــة. وبــدأ الإقــراض الموجــه للمنشــآت الصغيــرة والمتوســطة فــي 
التعافــي، مســجلًاً نمــواًً بوتيــرة معتدلــة بلغــت 8.8% خلال العــام. كمــا تعافت القــروض المقدمــة للكيانات 

المرتبطــة بالحكومــة مــن التراجــع الــذي شــهدته فــي العــام الســابق، حيــث ارتفعــت بنســبة %4.6. 

4 استبيان توجهات الائتمان الذي نشره المصرف المركزي في الربع الرابع من عام 2025،
/https://centralbank.ae/en/news-and-publications/publications/quarterly-reports/credit-sentiment-survey-q4-2025

5 يشــمل الائتمــان المقــدم للشــركات الإقــراض للشــركات الخاصــة، والكيانــات المرتبطــة بالحكومــة، والحكومــة، وتمويــل التجــارة، والأفــراد 
مــن ذوي الثــروات الضخمــة، والمنشــآت الصغيــرة والمتوســطة، والمؤسســات الماليــة غيــر المصرفيــة. 

الرسم البياني 1.1.2: نمو القروض في النظام المصرفي )على أساس سنوي(
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الشر�ت الخاصةالحكومة الأفرادالكيانات المرتبطة بالحكومة

أخرىالمنشآت الصغيرة والمتوسطة

ديسمبر20  

 المصدر: المصرف المركزي.
*تشمل فئة “أخرى” المؤسسات المالية غير المصرفية والأفراد من ذوي الثروات الضخمة والسندات التجارية.

التمويل والسيولة 	3.1.2

ارتفــع إجمالــي الخصــوم فــي النظــام المصرفــي لدولــة الإمــارات بنســبة 18.0% علــى أســاس ســنوي، 
ــل  ــي تمث ــع الت ــن الودائ ــي م ــشكل أساس ــوم ب ــيكل الخص ــون ه ــع. ويتك ــوي للودائ ــو الق ــاًً بالنم مدفوع
ــوق رأس  ــل س ّـل تموي ــن مث� ــي حي ــبة 8.3%، ف ــوك بنس ــن البن ــراض بي ــا الاقت ــي، يليه ــن الإجمال 70.5% م

ــوم. ــي الخص ــن إجمال ــال 6.2% م الم

الرسم البياني 2.1.2: مكونات الخصوم في النظام المصرفي )الحصة من إجمالي 
الخصوم(

الودائع
مستحق للم�تب الرئيسية
مستحق للمصرف المركزي

الاقراض بين البنوك
سوق رأس المال

ت مخصصا
خصوم أخرى*

2024

%
3.5%5.8

%7.5

%7.4

%4.1

%71.6

2025

%
2.5%6.2

%8.3

%7.5

%4.9

%70.5

 المصدر: المصرف المركزي. 
*تشمل الخصوم الأخرى: الحوالات المصرفية، وصافي المعاملات بين الفروع، والقيمة العادلة السالبة للمشتقات، والخصوم الأخرى
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وارتفــع الاقتــراض بيــن البنــوك بنســبة 30.3% علــى أســاس ســنوي، كمــا زاد تمويــل أســواق رأس المــال 
بنســبة 26.0% علــى أســاس ســنوي، وهــو مــا يمثــل 6.2% مــن إجمالــي الخصــوم.

وظلــت أوضــاع إجمالــي الســيولة والتمويــل للنظــام المصرفــي قويــة، بدعــم مــن النمــو القــوي للودائــع 
ّـت نســب الســيولة فــي النظــام المصرفــي لدولــة الإمــارات، بمــا فــي ذلــك  فــي عــام 2025. كمــا ظل�
ــة،  ــات الرقابي ــن المتطلب ــر م ــى بكثي ــيولة7، أعل ــة الس ــبة تغطي ــة ونس ــائلة6 المؤهل ــول  الس ــبة الأص نس
ممــا يعكــس وفــرة الســيولة الكافيــة لدعــم الطلــب علــى الائتمــان، حيــث بلغــت هــذه النســبة  %20.1 
ــت مؤشــرات التمويــل للنظــام المصرفــي لدولــة الإمارات  و149.7% علــى التوالــي. وعلاوة علــى ذلــك، ظل�
قويــة علــى مــدار العــام، حيــث بلغــت نســبة الســلف إلــى المــوارد المســتقرة ونســبة صافــي التمويــل 

ــي.  المســتقر مســتويات 73.8% و111.6% علــى التوال

جودة الأصول 	4.1.2

ــبة  ــت نس ــنها. إذ انخفض ــارات تحس ــة الإم ــي بدول ــام المصرف ــي النظ ــول8 ف ــودة الأص ــب ج ــت نس واصل
ــي  ــا الت ــة بذروته ــاًً مقارن ــناًً ملموس ــس تحس ــا يعك ــام 2025، مم ــي ع ــى 3.3% ف ــرة إل ــروض المتعث الق
بلغــت 8.2% فــي عــام 2020. كمــا شــهدت نســبة صافــي القــروض المتعثــرة، والتــي تســتثني مخصصات 
ّـن أساســاًً إلــى تراجــع الحجــم الكلـي  محــددة، تحســناًً لتبلــغ 1.6% فــي عــام 2025. ويعــود هــذا التحس�
ــي  ــي ف ــاع المصرف ــة للقط ــة العمومي ــي للميزاني ــو التدريج ــهم النم ــن أس ــي حي ــرة، ف ــروض المتعث للق
ّـن نســب القــروض المتعثــرة مدفوعــاًً بالمراقبــة الفعالــة لجــودة  ذلــك، ولكــن بدرجــة أقــل. وقــد جــاء تحس�

الأصــول، والرقابــة، وتعزيــز معاييــر الائتمــان.

الرسم البياني 5.1.2: نسب جودة الأصول في النظام المصرفي
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المصدر: المصرف المركزي 

6 لمزيــد مــن التفاصيــل حــول متطلبــات الســيولة فــي دولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة، يرجــى الرجــوع إلــى أنظمــة المصــرف المركــزي 
ــة الرئيســية للبنــوك ــع النــص الخــاص بمتطلبــات النســب الاحترازي المتعلقــة بالســيولة وإلــى مرب

7 تنطبق نسبة تغطية السيولة ونسبة صافي التمويل المستقر على 5 بنوك معتمدة
8 للاطلاع علــى منهجيــة الإبلاغ عــن نســبة صافــي القــروض المتعثــرة، يرجــى الرجــوع إلــى المصــرف المركــزي )2019( تحــت عنــوان:  “مصرف 

ّـنة للإبلاغ عــن القــروض المتعثــرة. الإمــارات العربيــة المتحــدة المركــزي يتبنــى منهجيــة محس�

ــق  ــل. وحق ــيولة والتموي ــاع الس ــن أوض ــزّّز م ــا ع ــل، مم ــي للتموي ــدر الرئيس ــل المص ــع تمث ــت الودائ وظل
إجمالــي الودائــع نمــواًً بنســبة 16.1% علــى أســاس ســنوي، وهــو معــدل يفــوق بــشكل ملحــوظ ذلــك 
المســجل فــي العــام الســابق. ويُُعــزى هــذا النمــو بــشكل أساســي لودائــع المقيميــن، التــي شكلـت مــا 
نســبته 88.6% مــن نمــو الودائــع الســنوي. وكان قطاعــا الشــركات الخاصــة والأفــراد الدافعيــن الرئيســيين 

ــع القطاعيــن بنســبتي 22.8% و13.8% علــى أســاس ســنوي. ــع، حيــث ارتفعــت ودائ لنمــو الودائ

الرسم البياني 3.1.2: نمو الودائع في النظام المصرفي لدولة الإمارات )على أساس 
سنوي(
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إجمالي نمو الودائعمؤسسات مالية غير مصرفيةالأفراد

ديسمبر 21  

المصــدر: المصــرف المركــزي 

وارتفــع إجمالــي نســبة القــروض إلــى الودائــع إلــى 77.7% مقارنــة بـــ76.6% فــي عــام 2024. وعلــى 
الرغــم مــن هــذه الزيــادة الطفيفــة، ظلــت نســبة القــروض إلــى الودائــع أقــل بمقــدار 3.4 نقطــة مئويــة 
عــن متوســطها علــى مــدى خمــس ســنوات، ممــا يشــير إلــى قــدرة إقــراض كبيــرة لدعــم الطلــب علــى 

الائتمــان.

ــة  الرســم البيانــي 4.1.2: نســبة القــروض إلــى الودائــع فــي النظــام المصرفــي لدول
الإمــارات
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المصدر: المصرف المركزي 
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الربحية 	5.1.2

ــى  ــا 11.7% عل ــادة قدره ــم، بزي ــار دره ــغ 90.8 ملي ــام 2025 وبل ــي ع ــوه ف ــح نم ــي الرب ــل صاف واص
أســاس ســنوي. وعلــى الرغــم مــن اســتمرار خفــض ســعر الفائــدة فــي عــام 2025، إلا أن ربحيــة البنــوك 
ظلــت قويــة. وكان النمــو فــي صافــي الربــح مدفوعــاًً بــشكل أساســي بالنمــو القــوي فــي إجمالــي الدخــل 

التشــغيلي، وســط أوضــاع اقتصاديــة إيجابيــة فــي دولــة الإمــارات.

وارتفــع إجمالــي الدخــل التشــغيلي بنســبة 12.5% علــى أســاس ســنوي، مدعومــاًً بنمــو أعلــى فــي الدخل 
مــن غيــر الفوائــد، والــذي أســهم بـــ 8.6 نقــاط مئويــة، فــي حين أســهم صافــي الدخــل مــع الفوائد بـــ 3.9 
نقطــة مئويــة. وجــاء تســارع الدخــل مــن غيــر الفوائــد مدفوعــاًً بــشكل رئيســي بالنمــو الســريع فــي دخــل 
التــداول والرســوم والإيــرادات الأخــرى. وواصــل انخفــاض ســعر الفائــدة تأثيــره علــى نمــو إجمالــي صافــي 
الدخــل مــع الفوائــد، ممــا أدى إلــى تباطــؤ معــدل النمــو مقارنــة بالعــام الســابق. وعليــه، تراجــع هامــش 

صافــي الفائــدة إلــى 2.3% فــي عــام 2025، مقارنــة بـــ 2.5% فــي عــام 2024.

وارتفــع إجمالــي النفقــات التشــغيلية بنســبة 9.0% علــى أســاس ســنوي، وإن كان بوتيــرة أبطأ قلــيلًاً مقارنة 
ّـد الارتفــاع فــي  بالعــام الماضــي، ممــا يعكــس الجهــود التــي بذلتهــا البنــوك لضبــط التكاليــف. وقــد تجس�
إجمالــي مصاريــف البنــوك فــي دولــة الإمــارات بــشكل رئيســي فــي زيــادة تكاليــف الموظفيــن ونفقــات 
تعهيــد الخدمــات لأطــراف خارجيــة. ورغــم ذلــك، واصلــت البنــوك تنفيــذ اســتراتيجيات فعالــة لإدارة التكاليف، 
ّـن فــي نســبة التكلفــة إلــى الدخــل، والتــي انخفضــت إلــى30.5% فــي  ممــا أدى إلــى مزيــد مــن التحس�

عــام 2025 مــن 31.5% فــي عــام 2024.

مــن ناحيــة أخــرى، تأثــرت ربحيــة البنــوك فــي دولــة الإمــارات فــي عــام 2025 ســلباًً بارتفــاع صافــي رســوم 
الانخفــاض فــي القيمــة والنفقــات الضريبيــة. وارتفــع صافــي رســوم الانخفــاض فــي القيمــة بنســبة %8.7 
علــى أســاس ســنوي، ويعــود ذلــك أساســاًً إلــى ارتفــاع مســتويات تكويــن المخصصــات. بالإضافــة إلــى 
ذلــك، زادت النفقــات الضريبيــة فــي عــام 2025 بنســبة 40.6% علــى أســاس ســنوي، بالتزامــن مــع ارتفــاع 

نســبة الضريبــة الفعليــة فــي دولــة الإمــارات. 

ــت مؤشــرات ربحيــة النظــام المصرفــي بصفــة عامــة قويــة فــي عــام 2025. واســتقر العائــد علــى  وظل�
الأصــول عنــد 1.9%، نظــراًً لتجــاوز نمــو الأصــول معــدل نمــو الأربــاح. وبقــي العائــد علــى الأصــول أعلــى 
ــد علــى حقــوق الملكيــة  ــيلًاً مــن متوســطه خلال الســنوات الخمــس الماضيــة، فــي حيــن ارتفــع العائ قل

إلــى %15.0.
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العائد على حقوق الملكية (المقياس الأيمن)العائد على الاصول

المصدر: المصرف المركزي 

6.1.2 كفاية رأس المال

ــاوزت  ــث تج ــام 2025، حي ــي ع ــوي ف ــمال ق ــز رأس ــى مرك ــارات عل ــة الإم ــي لدول ــام المصرف ــظ النظ حاف
نســب رأس المــال المتطلبــات الرقابيــة بــشكل كبيــر. وبلــغ إجمالــي نســبة كفايــة رأس المــال وكانــت نســبة 
حقــوق الملكيــة العاديــة الشــق1- قــد بلغــت 17.0% ونســبة 14.4% علــى التوالــي، ممــا يعكــس مركــزاًً 

ّـل أي مخاطــر محتملــة للتطــورات المعاكســة.  ماليــاًً قويــاًً لتحم�

ــبياًً،  ــارات نس ــة الإم ــي لدول ــام المصرف ــي النظ ــال ف ــة رأس الم ــدات حماي ــاع مص ــن ارتف ــم م ــى الرغ وعل
فقــد ســجلت نســبة كفايــة رأس المــال تراجعــاًً طفيفــاًً قــدره 0.8 نقطــة مئويــة مقارنــة بالعــام الســابق. 
ويُُعــزى هــذا التراجــع فــي نســبة كفايــة رأس المــال بــشكل أساســي إلــى ارتفــاع نمــو الأصــول المرجحــة 

بالمخاطــر ضمــن الدعامــة 1 مقارنــة بالنمــو فــي رأس المــال المؤهــل. 

كمــا حققــت الأصــول المرجحــة بالمخاطــر نمــواًً بنســبة 16.7% علــى أســاس ســنوي، مدفوعــة بــشكل 
ــادة الأصــول المرجحــة بمخاطــر الائتمــان بنســبة 16.9% علــى أســاس ســنوي فــي ديســمبر  رئيســي بزي
2025. ويُُعــزى النمــو فــي الأصــول المرجحــة بمخاطــر الائتمــان، والتــي أســهمت بـــ 15 نقطــة مئويــة فــي 
نمــو الأصــول المرجحــة بالمخاطــر، بــشكل أساســي إلــى تســارع الائتمــان فــي عــام 2025. وفــي الواقــع، 
ّـت الأصــول المرجحــة بمخاطــر الائتمــان تمثــل المكــوّّن الأكبــر مــن الأصــول المرجحــة بالمخاطــر، حيــث  ظل�
ــبة  ــهمت بنس ــي أس ــوق، والت ــر الس ــغيلية ومخاط ــر التش ــر المخاط ــا عناص ــبتها 88.5%، تليه ــت نس بلغ

8.7% و2.8% مــن إجمالــي الأصــول المرجحــة بالمخاطــر، علــى التوالــي.

ــاء، ســجل رأس المــال المؤهــل معــدل نمــو ســنوي بلــغ 11.6% علــى أســاس ســنوي،  وفــي هــذه الأثن
ــي  ــشكل أساس ــل ب ــال المؤه ــي رأس الم ــادة ف ــاءت الزي ــام 2024. وج ــة بع ــيلًاً مقارن ــى قل ــرة أعل بوتي
علــى شكل رأس مــال حقــوق الملكيــة العاديــة الشــق1-، مدعومــةًً بزيــادة قويــة فــي الأربــاح المحتجــزة 
ــي  ــام المصرف ــي للنظ ــع المال ــبة الرف ــط نس ــلّّ متوس ــك، ظ ــى ذل ــة. علاوة عل ــات المؤهل والاحتياطي
لدولــة الإمــارات عنــد مســتوى قــوي بلــغ 9.0% فــي عــام 2025، وهــو أعلــى بكثيــر مــن الحــد الأدنــى 
للمتطلبــات الرقابيــة، ممــا يشــير إلــى مركــز قــوي لكفايــة رأس المــال بالنســبة لإجمالــي الانكشــافات فــي 

ــي.  ــام المصرف النظ
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نسبة كفاية رأس المال نســبة حقوق الملكية العادية الشق -1

المصدر: المصرف المركزي 

الانكشافات الخارجية9 	7.1.2

لـت 42.6% مــن إجمالــي  ارتفعــت الأصــول الخارجيــة الموحــدة بنســبة 25.2% علــى أســاس ســنوي، وشك�
الأصــول الموحــدة10. وســجلت حصــة الأصــول الخارجيــة مــن إجمالــي الأصــول الموحــدة ارتفاعــاًً طفيفــاًً، 

نظــراًً للنمــو فــي الائتمــان والاســتثمار فــي الأوراق الماليــة، بدعــم مــن أوضــاع التمويــل المواتيــة

وســاهمت الأصــول الخارجيــة للعمليــات المحليــة للبنــوك العاملــة فــي دولــة الإمــارات بنســبة 18.4% في 
معــدل النمــو الســنوي للأصــول الخارجيــة مــن إجمالــي الأصــول الخارجيــة الموحــدة؛ بينمــا أســهمت أصــول 
ــي  ــة الإمــارات بنســبة 6.8% فــي إجمال ــة فــي دول ــوك العامل ــة والشــركات التابعــة للبن الفــروع الأجنبي
ــوك  ــة للبن ــات المحلي ــة للعملي ــول الخارجي ــت الأص ــا ارتفع ــة. كم ــول الخارجي ــنوي للأص ــو الس ــدل النم مع
ــة  ــادة الكلي ــع الزي ــق م ــا يتواف ــنوي، بم ــاس س ــى أس ــبة 27.0% عل ــارات بنس ــة الإم ــي دول ــة ف العامل

لإجمالــي الأصــول الموحــدة والتــي بلغــت 17.0% علــى أســاس ســنوي.

لـت 34.9% مــن إجمالــي  وواصلــت القــروض ســيطرتها علــى هــيكل الأصــول الخارجيــة الموحــدة، حيــث شك�
ــة  ــروض المقدم ــاع الق ــبب ارتف ــام 2024، بس ــي ع ــن 31% ف ــة م ــدة، مرتفع ــة الموح ــول الخارجي الأص
للشــركات. وتلتهــا أصــول الاســتثمار، ثــم الإقــراض بيــن البنــوك. وظلــت حصــة القــروض المقدمــة للشــركات 
ــة  ــة للحكوم ــروض المقدم ــا الق ــة، تلته ــروض الخارجي ــي الق ــن إجمال ــت 55.5% م ــر، إذ مثّّل ــي الأكب ه

ــر المصرفيــة. وللمؤسســات الماليــة غي

9 تتكــون الانكشــافات الخارجيــة للنظــام المصرفــي لدولــة الإمــارات مــن الانكشــافات عبــر الحــدود للعمليــات المحليــة للبنــوك المرخصــة 
فــي دولــة الإمــارات، وكذلــك انكشــافات الفــروع الأجنبيــة والشــركات التابعــة للبنــوك الوطنيــة فــي دولــة الإمــارات. تســتبعد الانكشــافات 

الموحــدة الانكشــافات داخــل المجموعــة بيــن المكتــب الرئيســي والفــروع الأجنبيــة والشــركات التابعــة. 
10 يشــمل إجمالــي الأصــول الموحــدة أصــول العمليــات المحليــة للنظــام المصرفــي لدولــة الإمــارات، وأصــول الفــروع الأجنبيــة والشــركات 
ــة. كمــا يســتبعد إجمالــي الأصــول الموحــدة الانكشــافات داخــل المجموعــة بيــن المكتــب الرئيســي  التابعــة للنظــام المصرفــي فــي الدول

والفــروع الأجنبيــة والشــركات التابعــة. 
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ــة الإمــارات بنســبة 25.9% علــى أســاس  ــة الموحــدة للنظــام المصرفــي لدول ارتفعــت الخصــوم الخارجي
لـت 32.6% مــن إجمالــي الخصــوم الموحــدة. وســجّّلت حصــة الخصــوم الخارجيــة مــن إجمالــي  ســنوي، وشك�
ــن  ــراض بي ــع والاقت ــي الودائ ــو ف ــة بالنم ــام 2025، مدفوع ــي ع ــاًً ف ــاًً طفيف ــدة ارتفاع ــوم الموح الخص

البنــوك.

وســاهمت الخصــوم الخارجيــة للعمليــات المحليــة للبنــوك العاملــة فــي دولــة الإمــارات بنســبة %16.5 
فــي معــدل النمــو الســنوي لإجمالــي الخصــوم الخارجيــة الموحــدة، بينمــا ســاهمت الخصــوم لــدى الفــروع 
الأجنبيــة والشــركات التابعــة للبنــوك فــي دولــة الإمــارات بنســبة 9.4% فقــط فــي إجمالــي معــدل النمــو 
الســنوي. كمــا ارتفعــت الخصــوم الخارجيــة للعمليــات المحليــة للبنــوك العاملــة فــي دولــة الإمارات بنســبة 
26.7% علــى أســاس ســنوي، متجــاوزة الزيــادة فــي إجمالــي الخصــوم الموحــدة والبالغــة 17.7% علــى 

أســاس ســنوي، لتقــود بذلــك إجمالــي النمــو. 

لـت 45.0% مــن إجمالــي  وواصلــت الودائــع ســيطرتها علــى هــيكل الخصــوم الخارجيــة الموحــدة، حيــث شك�
الخصــوم الخارجيــة الموحــدة، تلاهــا الاقتــراض بيــن البنــوك وتمويــل ســوق رأس المــال، بمســاهمات بلغــت 
ــن  ــت 39.3% م ــر، إذ مثّّل ــي الأكب ــركات ه ــع الش ــة ودائ ّـت حص ــي. وظل� ــى التوال 23.1% و18.6% عل

إجمالــي الودائــع الخارجيــة، تلتهــا ودائــع المؤسســات الماليــة غيــر المصرفيــة وودائــع الأفــراد.
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 الرسم البياني 9.1.2: مكونات الخصوم الخارجية الموحدة للنظام المصرفي
لدولة الإمارات

%45.0

%23.1

%18.6

%5.5

%7.8

خصوم أخرى المشتقات تمويل سوق رأس المال الاقتراض بين البنوك الودائع

المصدر: المصرف المركزي 

متطلبات النسب الاحترازية الرئيسية للبنوك في دولة الإمارات

متطلبات رأس المال

يُُلــزم المصــرف المركــزي جميــع البنــوك العاملــة فــي دولــة الإمــارات بالامتثــال لأنظمــة رأس المــال الصــادرة 
عنــه، والتــي تتبــع منهجــاًً موحــداًً لمعاييــر رأس المــال بــازل 3 12،11. وبالإضافــة إلــى الحــد الأدنــى لمتطلبات 
رأس المــال الدعامــة 1، يجــب علــى البنــوك الوفــاء بمتطلبــات مصــدات حمايــة رأس المــال باســتخدام رأس 
ــال  ــة رأس الم ــد حماي ــق مص ــم تطبي ــاه(. ويت ــدول أدن ــر الج ــق1- )انظ ــة الش ــة العادي ــوق الملكي ــال حق م
ــم  ــوك. كمــا ت ــع البن ــة الشــق1- علــى جمي ــة العادي ــة رأس مــال حقــوق الملكي بنســبة 2.5% علــى هيئ
تحديــد مصــد التقلبــات الدوريــة لــرأس المــال علــى الانكشــافات داخــل الدولــة عنــد مســتوى 0.5% اعتباراًً 

مــن عــام 2026.

الجدول 1: متطلبات رأس المال في دولة الإمارات

متطلبات رأس المال
متطلبات الحد الأدنى

 )لا تتضمن مصد حماية رأس المال(

متطلبات الحد الأدنى

)تتضمن مصد حماية رأس المال(
9.5%*7.0%نسبة حقوق الملكية العادية الشق- 1

11.0%*8.5%نسبة الشق - 1
13.0%*10.5%نسبة كفاية رأس المال

* ملاحظة: قام المصرف المركزي في الربع الأول من عام 2026 بتطبيق خفض مؤقت لمصد حماية رأس المال بواقع يصل إلى 1 نقطة مئوية، 
كجزء من حزمة المرونة للمؤسسات المالية. 

11 يتعين على البنوك المتخصصة ذات المخاطر المنخفضة تلبية نسبة إجمالي رأس مال إلى إجمالي أصول تبلغ %12.5.
12 ســتخضع متطلبــات رأس المــال التــي فرضهــا المصــرف المركــزي للمزيــد مــن التعديــل بمــا يتوافــق مــع المعاييــر المعدلــة لــرأس المــال 

وفــق بــازل 3.

متطلبات إضافية لنسبة حقوق الملكية العادية الشق-1

مصد حماية رأس مال البنوك المحلية ذات الأهمية  
النظامية 13 

0.5% - 2.5% متطلبات رأسمال إضافية للبنوك 
المحلية ذات الأهمية النظامية المحدّّدة.

ملاحظة: بنك أبوظبي الأول: 2.0%، بنك الإمارات دبي الوطني: 
1.5%، بنك أبوظبي التجاري وبنك دبي الإسلامي: %0.5

مصد التقلبات الدورية لانكشافات الائتمان ذات 
الصلة في دولة الإمارات

0.5% اعتباراًً من يناير 2026

0.0% من 17 مارس 2026

ملاحظة: قام المصرف المركزي في الربع الأول من عام 2026 
بتطبيق خفض مؤقت لمصد التقلبات الدورية كجزء من حزمة مرونة 

المؤسسات المالية. 

المصدر: المصرف المركزي 

متطلبات نسبة الرفع المالي للبنوك في دولة الإمارات 

يتعيــن علــى كافــة البنــوك العاملــة فــي دولــة الإمــارات الامتثــال لمعاييــر نســبة الرفــع المالــي الصــادرة 
عــن المصــرف المركــزي، والتــي تتبــع معاييــر بــازل 143، ويجــب علــى كافــة البنــوك تلبيــة متطلبــات الحــد 

الأدنــى لنســبة الرفــع المالــي فــي جميــع الأوقــات باســتخدام رأس مــال الشــق-1.

الجدول2: متطلبات نسبة الرفع المالي في دولة الإمارات

متطلبات الحد الأدنىمتطلبات الرفع المالي

3.0%نسبة الرفع المالي

متطلبات إضافية

مصد نسبة الرفع المالي للبنوك المحلية ذات 
الأهمية النظامية

0.5% إضافية لمتطلبات الحد الأدنى لنسبة الرفع 
المالي للبنوك المحلية ذات الأهمية النظامية

المصدر: المصرف المركزي 

متطلبات السيولة 

ــيولة  ــة الس ــبة تغطي ــات نس ــزي متطلب ــرف المرك ــق المص ــيولة، يُُطب ــازل 3 للس ــر ب ــع معايي ــياًً م تماش
ونســبة صافــي مصــادر التمويــل المســتقر  علــى خمســة بنــوك وطنيــة عاملــة فــي دولــة  الإمــارات.15 ، 
ّـددة خاصــة بدولــة الإمــارات، بناءًً  وتخضــع البنــوك المتبقيــة العاملــة فــي دولــة الإمــارات لمتطلبــات محّّّح

عـلـى نـسـبة الأـصـول الـسـائلة المؤهـلـة ونـسـبة الـسـلف إـلـى المـصـادر المـسـتقرة.

13 للمزيــد مــن المعلومــات حــول منهجيــة تقييــم البنــوك المحليــة ذات الأهميــة النظاميــة، يرجــى الرجــوع إلــى تقريــر الاســتقرار المالــي 
لعــام 2020.

14 البنوك المتخصصة ذات المخاطر المنخفضة غير ملزمة بتلبية متطلبات نسبة الرفع المالي.
15 البنــوك الخاضعــة لمتطلبــات نســبة تغطيــة السيولة/نســبة صافــي مصــادر التمويــل المســتقر هــي: بنــك أبوظبــي الأول، وبنــك الإمارات 

دبــي الوطنــي، وبنــك أبوظبــي التجــاري، وبنــك دبــي الإسلامــي، وبنك المشــرق. 
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الجدول 3: متطلبات السيولة في دولة الإمارات

المتطلبات النسبة
100% كحد أدنىنسبة تغطية السيولة

100% كحد أدنىنسبة صافي مصادر التمويل المستقر
10% كحد أدنىنسبة الأصول السائلة المؤهلة

100% كحد أقصىنسبة السلف إلى المصادر المستقرة
ملاحظــة: قــام المصــرف المركــزي فــي الربــع الأول مــن عــام 2026 بتطبيــق خفــض مؤقــت لمتطلبــات 
الســيولة كجــزء مــن حزمــة مرونــة المؤسســات الماليــة. ويُُســمح للبنــوك بالعمــل مؤقتــاًً دون الحــدود 

الدنيــا الرقابيــة حســب المعاييــر، شــريطة الالتــزام بالحــدود الدنيــا التاليــة: 

• نســبة تغطيــة الســيولة: يجــوز أن تنخفــض عــن 100%، لكــن يجــب أن تظــلّ نســبتها 80% أو أكثــر 	
مــن ذلــك. 

• ــلّ 	 ــب أن تظ ــن يج ــن 100%، لك ــض ع ــوز أن تنخف ــتقر: يج ــل المس ــادر التموي ــي مص ــبة صاف نس
ــك. ــن ذل ــر م ــبتها 90% أو أكث نس

• نســبة الأصــول الســائلة المؤهلــة: يجــوز أن تنخفــض عــن 10%، لكــن يجــب أن تظــلّ نســبتها 8% أو 	
أكثــر مــن ذلــك.

• ــبتها 	 ــلّ نس ــب أن تظ ــن يج ــاوز 100%، لك ــوز أن تتج ــتقرة: يج ــادر المس ــى المص ــلف إل ــبة الس نس
ــك. ــن ذل ــل م 110% أو أق

المصدر: المصرف المركزي 

الضوابط القائمة على المقترضين

ــى القيمــة علــى قــروض الرهــن العقــاري للأفــراد.  ــات نســبة القــرض إل يُُطبــق المصــرف المركــزي متطلب
ــات للعقــارات التــي يشــغلها المالــك، والعقــارات اللاحقــة، والعقــارات قيــد  ــم تقســيم هــذه المتطلب وت

الإنشــا.ء

الجدول 4: متطلبات نسبة القرض إلى القيمة

مواطنو الإمارات 
مشترو المنازل لأول مرة / المقيم المالك 

نسبة القرض إلى القيمة قيمة العقار 
85% كحد أقصى من قيمة العقار أقل من أو تساوي 5 ملايين درهم

75% كحد أقصى من قيمة العقارأكثر من 5 ملايين درهم 
العقار التالي 

65% كحد أقصى من قيمة العقار
العقارات قيد الإنشاء

50% كحد أقصى من قيمة العقار

الوافدون
مشترو المنازل لأول مرة / المقيم المالك 

نسبة القرض إلى القيمة قيمة العقار 
80% كحد أقصى من قيمة العقار أقل من أو تساوي 5 ملايين درهم

70% كحد أقصى من قيمة العقارأكثر من 5 ملايين درهم 
العقار التالي 

60% كحد أقصى من قيمة العقار
العقارات قيد الإنشاء

50% كحد أقصى من قيمة العقار

المصدر: المصرف المركزي 

ّـق المصــرف المركــزي حــداًً أقصــى لنســبة عــبء  ــى القيمــة، يُُطب� ــات نســبة القــرض إل بالإضافــة لمتطلب
الديــن تبلــغ 50% مــن إجمالــي الدخــل الشــهري. وهــذا يعنــي أن إجمالــي الأقســاط الشــهرية للمقتــرض، 
ــه، يجــب ألا يتجــاوز نصــف إجمالــي الدخــل الشــهري  بمــا فــي ذلــك الرهــن العقــاري المــراد الحصــول علي
فــي أي وقــت. علاوة علــى ذلــك، تــم تحديــد الحــد الأقصــى لقيمــة التمويــل بـــ 8 ســنوات مــن الدخــل 
الســنوي للمواطنيــن، وحتــى 7 ســنوات مــن الدخــل الســنوي للوافديــن، كمــا تــم تحديــد الحــد الأقصــى 

لمــدة ســداد قــروض الرهــن العقــاري بـــ 25 عامــاًً. 

الدليل الإرشادي للمصرف المركزي

يُُوفــر الدليــل الإرشــادي للمصــرف المركــزي، المتــاح علــى الموقــع الإلكترونــي للمصــرف المركــزي، إمكانيــة 
ــل  ــعى الدلي ــزي. ويس ــرف المرك ــا المص ــي يصدره ــادات الت ــر، والإرش ــة، والمعايي ــى الأنظم الاطلاع عل
ــق حاليــاًً. بالإضافــة إلــى ذلــك، للاطلاع علــى  الإرشــادي للمصــرف المركــزي إلــى بيــان الإطــار الرقابــي المُُطب�
أبــرز المســتجدات الرقابيــة خلال عــام 2025، يرجــى الاطلاع علــى قســم التطــوّّرات الرقابيــة فــي التقريــر 

الســنوي للمصــرف المركــزي لعــام 2025. 
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استراتيجية الإمارات للمالية الإسلامية وصناعة الحلال 2031 

ــغ  ــب بل ــنوي مرك ــو س ــدل نم ــاًً، بمع ــواًً ملحوظ ــارات نم ــة الإم ــة لدول ــة الإسلامي ــاع الصيرف ــق قط حق
ــام 2025.  ــي ع ــم ف ــار دره ــى 1,329 ملي ــام 2022 إل ــي ع ــم ف ــار دره ــن 857.5 ملي ــع م 15.7%، ليرتف
كمــا ســجلت الصيرفــة الإسلاميــة نمــواًً لافتــاًً بنســبة 22% علــى أســاس ســنوي خلال عــام 2025، لتســتقر 

ــد %24.7. ــوقية عن ــا الس حصته

الرسم البياني 1: إجمالي أصول المصارف الإسلامية في دولة الإمارات للفترة
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Series 1

 * الأصول الإسلامية: تشمل إجمالي أصول المصارف الإسلامية، وشركات التمويل الإسلامية، والنوافذ الإسلامية التابعة للبنوك التقليدية.
المصدر: المصرف المركزي

وبهــدف الارتقــاء بمســاهمة قطــاع الصيرفــة الإسلاميــة فــي القــدرة التنافســية للدولــة، اضطلــع المصرف 
المركــزي بــدور ريــادي فــي إعــداد الاســتراتيجية الوطنيــة وتنســيق عمــل الأطــراف المعنيــة المتعــددة، بــداًًء 
ــة.  ــة الإسلامي ــة بالمالي ــة المعني ــات الدولي ــى المنظم ــة وحت ــة والاتحادي ــة المحلي ــات الحكومي ــن الجه م
ــن  ــد ب ــيخ محم ــمو الش ــب الس ــة صاح ــارات، برئاس ــة الإم ــوزراء لدول ــس ال ــرّّ مجل ــو 2025، أق ــي 6 ماي وف
راشــد آل مكتــوم، نائــب رئيــس الدولــة، رئيــس مجلــس الــوزراء، حاكــم دبــي، اســتراتيجية الإمــارات للماليــة 

الإسلاميــة وصناعــة الــحلال لتكــون ضمــن الأجنــدة الوطنيــة.

ومــن المتوقــع أن تواصــل أصــول الماليــة الإسلاميــة عالميــاًً نموهــا خلال العقــد المقبــل، ممــا يفتــح آفاقــاًً 
واعــدة لدولــة الإمــارات. ونظــراًً لدورهــا كمركــز مالــي رائــد إقليميــاًً ودوليــاًً، تســعى الاســتراتيجية لإرســاء 
مكانــة الإمــارات كمركــز عالمــي للماليــة الإسلاميــة عبــر تقديــم الدعــم للمؤسســات والأســواق الماليــة 
الإسلاميــة، وتوفيــر خدمــات ماليــة إسلاميــة تنافســية، ودعــم الســيولة الإسلاميــة وعمليــات جمــع رؤوس 
ــل المســتدام مــن  ــة الإمــارات فــي التموي الأمــوال والاســتثمار، فــضلًاً عــن رفــع مســتوى مســاهمة دول

خلال التعــاون الدولــي.

ــى  ــارات إل ــة الإم ــي دول ــة ف ــة الإسلامي ــول المالي ــي أص ــع إجمال ــي رف ــام 2031 ف ــدف لع ــل اله ويتمث
مســتوى 4.96 تريليــون درهــم، بمــا فــي ذلــك زيــادة أصــول المصــارف الإسلاميــة إلــى 2.6 تريليــون درهــم، 
إلــى جانــب زيــادة قيمــة إصــدارات الصكــوك المدرجــة فــي دولــة الإمــارات لتتجــاوز حاجــز 660 مليــار درهــم 
بحلــول عــام 2031. ومــن المتوقــع أن تبلــغ مســاهمة الماليــة الإسلاميــة فــي الناتــج المحلــي الإجمالــي 
ــة  ــاع الصيرف ــاهم قط ــع أن يس ــث يُُتوق ــام 2031، حي ــي ع ــم ف ــار دره ــو 27 ملي ــارات تح ــة الإم لدول

الإسلاميــة والتكافــل بمقــدار 25 مليــار درهــم منهــا.

ــاء  ــي )1( إنش ــة، وه ــة الإسلامي ــتراتيجية للمالي ــداف اس ــة أه ــن خمس ــتراتيجي م ــار الاس ــون الإط ويتك
ــة  ــن المالي ــج بي ــز الدم ــاًً؛ )2( تحفي ــارها عالمي ــز انتش ــية وتعزي ــرة وتنافس ــة كبي ــة إسلامي ــات مالي مؤسس
الإسلاميــة وصناعــة الــحلال؛ )3( تعزيــز المنظومــة العالميــة لســوق الصكــوك، وســوق المــال، والصناديــق 
ــة؛ و)5(  ــة الإسلامي ــاع المالي ــي قط ــتكار ف ــة للاب ــة داعم ــاء بيئ ــارات؛ )4( إرس ــة الإم ــي دول ــة ف الإسلامي

ــي. ــاون الدول ــن خلال التع ّـال م ــر فع� ــتدامة ذات أث ــة المس ــة الإسلامي ــة للمالي ــر آلي توفي

ــتوى  ــى المس ــحلال عل ــة ال ــة وصناع ــة الإسلامي ــارات للمالي ــتراتيجية الإم ــح لاس ــذ الناج ــان التنفي ولضم
ــة  ــام 2025، برئاس ــي ع ــحلال” ف ــة ال ــة وصناع ــة الإسلامي ــر المالي ــة تطوي ــيس “لجن ــم تأس ــي، ت الوطن
ــادة  ــدور الرئيســي للجنــة فــي قي ــل ال ــد محمــد بالعمــى، محافــظ المصــرف المركــزي. ويتمث معالــي خال
التنســيق الاســتراتيجي وضمــان تنفيــذ الاســتراتيجية بنجــاح عبــر توجيهــات محــدّّدة، وذلــك تحــت إشــراف 
مجلــس الــوزراء لدولــة الإمــارات. كمــا تــم تأســيس “لجنــة الرؤســاء التنفيذييــن للبنــوك” فــي عــام 2025 
أيضــاًً، ويتمثــل دورهــا الرئيســي فــي دعــم البنــوك العاملــة فــي دولــة الإمــارات فــي تنفيــذ اســتراتيجية 

ــة. ــات الحكومي ــع الجه ــيق م ــحلال، بالتنس ــة ال ــة وصناع ــة الإسلامي المالي

الاختبار الرقابي لقياس القدرة على تحمّّل الضغط 	2.2
ّـل الضغــط لعــام 2025، اســتمرار قــدرة البنــوك فــي  أكــدت نتائــج اختبــارات قيــاس القــدرة علــى تحم�
دولــة الإمــارات علــى الصمــود فــي مواجهــة الصدمــات الماليــة الكليــة الســلبية، ضمــن ســيناريو افتــرض 
حــدوث ركــود اقتصــادي عالمــي حــاد ناجــم عــن مخاطــر جيوسياســية، وحــروب تجاريــة بيــن الاقتصــادات 
الكبــرى. وتشــير النتائــج إلــى أن متوســط إجمالــي نســبة حقــوق الملكيــة العاديــة الشــق1- ســينخفض 
ــار  ــب الاختب ــى جان ــتوياته. وإل ــى مس ــد أدن ــى 11.1% عن ــن 14.1% إل ــاس، م ــة أس ــدار 297 نقط بمق
التصاعــدي الســنوي لتحمــل القــدرة علــى الضغــط، أكــدت الاختبــارات التنازليــة المنتظمــة للقــدرة علــى 
ــة الإمــارات علــى تحمــل  ــة للقطــاع المصرفــي فــي دول تحمــل الضغــط علــى الســيولة القــدرة القوي
تدفقــات التمويــل الافتراضيــة الكبيــرة إلــى الخــارج ومحدوديــة الوصــول إلــى أســواق رأس المــال لفتــرة 

تصــل إلــى 60 يوـاًًم.
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مقدمة 	1.2.2

ــزي  ــرف المرك ــتخدم المص ــة، يس ــز المرون ــي وتعزي ــتقرار المال ــة الاس ــي حماي ــدوره ف ــه ل ــبيل أدائ ــي س ف
ــول  ــرافي ح ــاراًً استش ــذه الأدوات إط ــن ه ــل. وتتضم ــة والتحلي ــن أدوات السياس ــاملة م ــة ش مجموع
اختبــارات القــدرة علــى تحمــل الضغــط، حيــث يجمــع بيــن منهجيــات تصاعديــة وتنازليــة بهــدف تقييــم قــوة 

ــلبية. ــة س ــة كلي ــات مالي ــة صدم ــد مواجه ــة عن ــام ككل بدق ــة والنظ ــات المالي المؤسس

ــة الإمــارات  ــارات القــدرة علــى تحمــل الضغــط لعــام 2025 قــدرة البنــوك فــي دول ــج اختب وأظهــرت نتائ
ــملاءة  ــن ال ــة م ــدات كافي ــى مص ــا عل ــع حفاظه ــرى، م ــة الكب ــات الاقتصادي ــام الصدم ــود أم ــى الصم عل
الماليــة والســيولة تتجــاوز الحــد الأدنــى مــن المتطلبــات الرقابيــة، واســتمرارها فــي توفيــر الائتمــان لدعــم 
الاقتصــاد المحلــي. بالإضافــة إلــى ذلــك، وبالاعتمــاد علــى التحليــل التنازلــي لعــام 2024 حــول العواصــف 
ــة لتقييــم المخاطــر  ــار عــام 2025 إلــى منهجيــة تصاعدي ــات الناتجــة عــن الأمطــار، اســتند اختب والفيضان
ــارات  ــة الإم ــي دول ــوك ف ــارات أن البن ــذه الاختب ــرت ه ــام، أظه ــشكل ع ــاخ. وب ــة بالمن ــة المرتبط الفعلي
تتمتــع بقــدرة كبيــرة علــى مواجهــة الصدمــات فــي ظــل التحديــات الجيوسياســية والتجاريــة والمناخيــة 
بــشكل متزامــن، رغــم أن مواصلــة الحــذر وإدارة المخاطــر علــى نحــو اســتباقي يعتبــران حاســمين لاســتدامة 

الاســتقرار المالــي فــي عالــم تســوده حــالات مــن عــدم اليقيــن. 

المخاطر والسناريوهات 	2.2.2

ــف،  ــاط الضع ــد نق ــزي أداة لتحدي ــرف المرك ــه المص ــذي يجري ــط ال ــل الضغ ــى تحم ــدرة عل ــار الق ــد اختب يع
ومحفــزات المخاطــر والطــرق التــي قــد تــؤدي إلــى زعزعــة الاســتقرار المالــي. تتضمــن اختبــارات القــدرة 
ــادر  ــات المص ــن مراجع ــتخلصة م ــية المس ــف الرئيس ــاط الضع ــر ونق ــم المخاط ــط تقيي ــل الضغ ــى تحم عل

ــزي. ــرف المرك ــل المص ــف الإدارات داخ ــن مختل ــاون بي ــة، والتع الخارجي

ّـل الضغــط فــي عــام 2025 علــى كٍلٍ مــن ســيناريو أساســي وســيناريو  اشــتمل اختبــار القــدرة علــى تحم�
ــيناريو  ــم الس ــم تصمي ــد ت ــنوات. وق ــثلاث س ــد ل ــة تمت ــرة زمني ــدى فت ــى م ــا عل ــع توقعاتهم ــلبي، م س
ــز ببيئــة متوازنــة ومواتيــة.  الأساســي ليعكــس توقعــات متوافقــة للقطــاع المالــي الكلـي، والــذي يتمي
ــن  ــل م ــيكون أق ــه س ــاًً، إلا أن ــي إيجابي ــادي العالم ــو الاقتص ــيظل النم ــيناريو، س ــذا الس ــل ه ــي ظ وف
المعــدلات علــى المــدى الطويــل، حيــث ســيبقى التضخــم عنــد مســتويات مرتفعــة ولكــن قابلــة للإدارة 
ــدلات  ــول بمع ــعار الأص ــو أس ــع أن تنم ــن المتوق ــدة(. وم ــات المتح ــل الولاي ــرى )مث ــادات الكب ــي الاقتص ف
ــى  ــتناداًً إل ــل، اس ــي للبرمي ــن 70 دولار أمريك ــرب م ــط بالق ــعار النف ــاء أس ــة بق ــع فرضي ــتدامة، م مس
المعلومــات المســتمدة مــن الســوق علــى المــدى القصيــر وتوقعــات الإجمــاع علــى المــدى المتوســط. 
ــة الإمــارات توســعه بقــوة، مدعومــاًً بأســعار مســتقرة أو مرتفعــة للنفــط، مــع  وســيواصل اقتصــاد دول

ــارة.  ــياحة والتج ــارات والس ــات العق ــي قطاع ــو ف ــتمرار النم اس

وفــي المقابــل، اشــتمل الســيناريو الســلبي علــى ركــود عالمــي افتراضــي نتيجــة للتوتــرات الجيوسياســية، 
وارتفــاع أســعار الفائــدة، والضغــوط الناجمــة عــن التضخــم. وفي هــذا الســيناريو، ســتؤدي هــذه التطورات 
إلــى التأثيــر ســلباًً علــى التجــارة العالميــة، وإلــى حــدوث تقلبــات فــي أســواق الســلع الأساســية، وضعــف 
النشــاط الاقتصــادي العالمــي. وســيتأثر اقتصــاد دولــة الإمــارات ســلباًً بســبب تراجــع الإيــرادات النفطيــة، 
وانخفــاض قيــم الأصــول، وارتفــاع مخاطــر الائتمــان، وزيــادة الانكشــافات علــى الأســواق الناشــئة الأضعــف 
ّـم مرتفــع، يليــه انكمــاش اقتصــادي كبيــر فــي أواخــر  ــز هــذا الســيناريو بوجــود تضخ� عبــر الحــدود. وقــد تمي�
عــام 2025، ممــا ســيؤدي إلــى ارتفــاع خســائر الائتمــان، وزيــادة الضغــط علــى رأس مــال وربحيــة البنــوك 

فــي دولــة الإمــارات. 

نتائج اختبار القدرة على تحمّّل الضغط التصاعدي 	3.2.2

ّـل الضغــط التصاعــدي لعــام 2025 أن القطــاع المصرفــي فــي  أظهــرت نتائــج اختبــار القــدرة علــى تحم�
دولــة الإمــارات يتمتــع بقــوة كبيــرة بمــا يكفــي لمواجهــة انكمــاش اقتصــادي افتراضــي، مــع اســتمراره 
فــي تقديــم القــروض للأفــراد والشــركات. وقــد ألقــى الســيناريو الســلبي الضــوء علــى انخفــاض إجمالي 
بمقــدار 297 نقطــة أســاس فــي نســبة حقــوق الملكيــة العاديــة الشــق 1- منــذ بدايــة الســيناريو وحتــى 
أدنــى مســتوى قــد تصــل إليــه، لتتراجــع النســبة مــن 14.1% إلــى 11.1%، لكــن ظــل إجمالــي نســب رأس 

الـمـال أعـلـى ـمـن متطلـبـات الـحـد الأدـنـى.

 الرسم البياني 1.2.2: نسب حقوق الملكية العادية الشق-1 تحت اختبار القدرة
على تحمّّل الضغط
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المصدر: المصرف المركزي

ــت  ــق1- تح ــة الش ــة العادي ــوق الملكي ــال حق ــور رأس م ــى تده ــي أدت إل ــية الت ــل الرئيس ــت العوام تمثل
ســيناريو الضغــط فــي خســائر الائتمــان، والخســائر الناجمــة عــن مخاطــر الســوق، والزيــادة فــي الأصــول 
ــت  ــة. ومثّّل ــاض القيم ــل انخف ــاح قب ــن خلال الأرب ــا م ــزء منه ــض ج ــم تعوي ــي ت ــر، والت ــة بالمخاط المرجح
خســائر القــروض جــزاًًء كبيــراًً مــن إجمالــي الخســائر، حيــث بلغــت أكثــر مــن الضعــف فــي الســيناريو الســلبي 
ــرات فــي  بالمقارنــة مــع الســيناريو الأساســي. كمــا أن الخســائر الناجمــة عــن مخاطــر الســوق بســبب التغي�
ــرت علــى ممتــلكات البنــوك مــن ســندات الديــن، ممــا  أســعار الفائــدة وفروقــات الأســعار فــي الائتمــان أث�
ــاض  ــل انخف ــاح قب ــاهمت الأرب ــي. وس ــاع المصرف ــل القط ــر داخ ــية للمخاط ــل الأساس ــن العوام ــا م جعله
ــي حتــى فــي ظــل الســيناريو الســلبي، علــى  ــة فــي رأس المــال الأول القيمــة بمقــدار 2.9 نقطــة مئوي

الرغــم مــن أنهــا ظلــت أقــل بنســبة 24% عــن عــام 2024.
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الرسم البياني 2.2.2: دوافع تغيّّر نسبة حقوق الملكية العادية الشق- 1 )في ظل 
السيناريو السلبي 2025(
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نسبة حقوق الملكية العادية الشق-1 2024

الربح قبل انخفاض القيمة

خسارة مخاطر الائتمان: الشر�ت

خسارة مخاطر الائتمان: الأفراد

خسارة مخاطر الائتمان: أخرى

خسائر السوق (بما في ذلك الدخل الشامل الآخر)

خسائر السوق شــاملة سندات الدين

الأصول المرجحة بالمخاطر وغيرها

نسبة حقوق الملكية العادية الشق-1 2025

المصدر: المصرف المركزي

ــافات  ــن الانكش ــة م ــبة المرتفع ــارت النس ــط، أش ّـل الضغ ــى تحم� ــدرة عل ــار الق ــة اختب ــة بداي ــد نقط عن
ــادة  ــود زي ــداًً، دون وج ــروض كان جي ــة الق ــى أن أداء غالبي ــى )93%( إل ــة الأول ــن المرحل ــة ضم المصنف
جوهريــة فــي مخاطــر الائتمــان. ومــع ذلــك، فــي ظــل الســيناريو الســلبي، ارتفعــت نســبة الانتقــال إلــى 
ــروض  ــة )الق ــة الثالث ــت المرحل ــا ارتفع ــى 16%، كم ــن 4% إل ــة الأداء( م ــروض ضعيف ــة )الق ــة الثاني المرحل
ــرات الدوافــع الرئيســية لخســائر مخاطــر الائتمــان. وعلــى  المتعثــرة( مــن 3% إلــى 5%، لتــشلكّل هــذه التغي�
ــة  ــة نتيج ــة الثالث ــن المرحل ــة ضم ــافات المصنف ــي الانكش ــاع ف ــاء الارتف ــادي، ج ــاع الاقتص ــتوى القط مس
ــر عبــر قطاعــات الشــركات، والأفــراد، والمنشــآت الصغيــرة والمتوســطة، والحكومة،  لارتفــاع معــدلات التعث�

ــة.  ــة العمومي والإقــراض خــارج الميزاني

الرسم البياني 3.2.2: توزيع المراحل في ظل السيناريو السلبي

إجمالي الانكشافات حسب مراحل المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم 9 - السيناريو السلبي
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المصدر: المصرف المركزي 

نتائج اختبار القدرة على تحمّّل ضغط السيولة التنازلي 	4.2.2

أجــرت اختبــارات القــدرة لتحمــل الضغــط تقييمــاًً لقــدرة البنــوك علــى الصمــود فــي مواجهــة ســيناريوهات 
ــة.  ــة العالمي ــرات المكتســبة خلال الأزمــة المالي ضغــط تســتمر مــدة 30 و60 يومــاًً، بالاســتفادة مــن الخب
ــن  ــاملات بي ــوق المع ــراء / س ــادة الش ــركات )إع ــل الش ــواق تموي ــات أس ــارات اضطراب ــذه الاختب ــي ه تحاك
ــدى  ــاس م ــدف قي ــات(، به ــول )الخصوم ــعار الأص ــي أس ــرة ف ــات الكبي ــى التراجع ــة إل ــوك(، بالإضاف البن
مرونــة البنــوك، مــع الأخــذ بالاعتبــار الصدمــات المتزامنــة مثــل ســحب الودائــع بــشكل مفاجــئ، وســحوبات 

ــة. الائتمــان، وتخفيــض التصنيفــات الائتماني

وأظهــرت النتائــج أن القطــاع المصرفــي لدولــة الإمــارات يتمتــع بمرونــة قويــة، حيــث يســتمر فــي الحفــاظ 
علــى قاعــدة تمويــل قويــة وأصــول ســائلة ذات جــودة عاليــة. وتــم تقديــر الفوائــض النقديــة بمبلــغ 462 
مليــار درهــم لمــدة 30 يومــاًً و371 مليــار درهــم لمــدة 60 يومــاًً، ممــا يــدل علــى وجــود مصــدات كافيــة 

لضمــان اســتقرار النظــام. 

الرسم البياني 4.2.2: فائض السيولة في ظل سيناريوهات الضغط 
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المصدر: المصرف المركزي 

مراجعة اختبار القدرة على تحمّّل الضغط وإجراءات السياسة 	5.2.2

ّـل الضغــط لعــام 2025 فــي توجيــه قــرارات السياســات المتعلقــة  أســهمت نتائــج اختبــار القــدرة علــى تحم�
باعتمــاد توزيعــات الأربــاح، والأولويــات الرقابيــة لعــام 2026، وتصنيــف أدوات السياســة الاحترازيــة الكليــة. 
ــة  ــي لدول ــام المصرف ــي النظ ــة ف ــط الثق ّـل الضغ ــى تحم� ــدرة عل ــار الق ــج اختب ــزّّز برنام ــام، ع ــشكل ع وب

الإمــارات، مــع المســاهمة فــي صياغــة سياســات تُُعــزز الجاهزيــة لمواجهــة الأزمــات الماليــة.
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منهجية تصميم السيناريوهات المالية الكلية

ّـل القــدرة علــى الضغــط مــن وصــف الســيناريوهات، والمســارات المتغيــرة  تتكــون ســيناريوهات اختبــار تحم�
ــوات  ــات وقن ــف والصدم ــه الضع ــيناريو أوج ــف الس ــوق. ويص ــر الس ــات مخاط ــة، وصدم ــة الكلي المالي
الانتشــار المرتبطــة بهــا، والتــي يتــم تحديدهــا مــن خلال عمليــة متكــررة تجمــع بيــن المعلومــات الخارجيــة، 

والملاحظــات الــواردة مــن الشــركاء الرئيســيين الداخلييــن.

المسارات المتغيرة المالية الكلية

ــات  ــع توقّّع ــرة وض ــدى فت ــى م ــنوية عل ــع الس ــم رب ــة القي ــة الكلي ــرة المالي ــارات المتغي ــمل المس تش
ــة الإمــارات. ويجــوز للبنــوك المشــاركة  ــرات التــي تغطــي القطاعــات الرئيســية فــي اقتصــاد دول للمتغي

ــزي.  ــرف المرك ــن المص ــبقة م ــة مس ــى موافق ــول عل ــريطة الحص ــرات، ش ــاق المتغي ــيع نط توس

الجدول 1: المتغيرات المالية الكلية

المصدرالمتغير
تقديرات المركز الاتحادي للتنافسية الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي )2010، مليون درهم(

والإحصاء والمصرف المركزي
تقديرات المركز الاتحادي للتنافسية الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي غير النفطي )2010، مليون درهم(

والإحصاء والمصرف المركزي
منظمة الدول المصدرة للنفط إنتاج النفط )ألف برميل يومياًً(

)أوبك(
القيمة المضافة الإجمالية على مستوى القطاعات الاقتصادية )10 

متغيرات لكل قطاع، 2010، مليون درهم(
تقديرات المركز الاتحادي للتنافسية 

والإحصاء والمصرف المركزي
تقديرات المركز الاتحادي للتنافسية الناتج المحلي الإجمالي الاسمي )مليون درهم(

والإحصاء والمصرف المركزي
تقديرات المركز الاتحادي للتنافسية الناتج المحلي الإجمالي الاسمي غير النفطي )مليون درهم(

والإحصاء والمصرف المركزي
معدل إشغال الغرف الفندقية - أبوظبي )المتوسط ربع السنوي، غير 

تراكمي(
هيئة أبوظبي للسياحة

هيئة دبي للسياحةمعدل إشغال الغرف الفندقية - دبي )المتوسط ربع السنوي، غير تراكمي(
مؤشر أسعار المستهلك )المتوسط ربع السنوي لمؤشر أسعار 

المستهلك(
تقديرات المركز الاتحادي للتنافسية 

والإحصاء والمصرف المركزي
إدارة معلومات الطاقة الأمريكيةمتوسط سعر خام برنت للبرميل )بالدولار الأمريكي(

أسعار العقارات - أبوظبي )متوسط سعر الشقق السكنية، درهم/متر 
مربع(

ريدين

ريدينأسعار العقارات - دبي )متوسط سعر الشقق السكنية، درهم/متر مربع(
مؤشر أسعار الأسهم - المؤشر العام لسوق أبوظبي للأوراق المالية 

)متوسط الفترة(
سوق أبوظبي للأوراق المالية

سوق دبي الماليمؤشر أسعار الأسهم - المؤشر العام لسوق دبي المالي )متوسط الفترة(
سعر الفائدة المعروض بين بنوك الإمارات )إيبور( )3 أشهر، متوسط 

الفترة(
المصرف المركزي

المصدر: المصرف المركزي

صدمات مخاطر السوق

ــدة،  ــعار الفائ ــل أس ــية، مث ــر الرئيس ــل المخاط ــي عوام ــط ف ــت الضغ ــم تح ــات القي ــذه الصدم ــمل ه تش
وفروقــات أســعار الائتمــان، والأســهم، وأســعار الســلع، وأســعار الصــرف الأجنبــي. ويتــم اســتخدام هــذه 
الصدمــات لتطبيــق الضغــط علــى قيمــة الانكشــافات لمخاطــر الســوق المشــمولة فــي ظــل الســيناريو 
الســلبي. ويتــم تصنيــف صدمــات مخاطــر الســوق بنــاءًً علــى النســب المئويــة الســلبية بحســب التوزيــع 

ــرا.ء  ــداء رأي الخب التاريخــي لعوامــل المخاطــر الرئيســية، إلــى جانــب إب

تصنيف السيناريو 

ــنوي  ــع الس ــادي رب ــر الاقتص ــي التقري ــواردة ف ــات ال ــع التوقع ــي م ــيناريو الأساس ــارات الس ــق مس تتطاب
ــال،  ــد توفرهــا. علــى ســبيل المث ــى مؤشــرات الســوق عن ــم المســتندة إل للمصــرف المركــزي، ومــع القي
تتطابــق توقعــات الناتــج المحلــي الإجمالــي الحقيقــي، والناتــج المحلــي الإجمالــي الحقيقــي غيــر النفطي، 
ــر اقتصــادي ربــع ســنوي للمصــرف  ــواردة فــي أحــدث تقري ومؤشــر أســعار المســتهلك مــع التوقعــات ال
المركــزي. ويســتند توقــع ســعر النفــط إلــى أســعار العقــود الآجلــة الضمنيــة علــى المــدى القصيــر، وإلــى 
ــرات،  ــل. وعندمــا لا تتوفــر توقعــات إجمــاع بالنســبة لأحــد المتغي توقعــات الإجمــاع علــى المــدى الطوي
تســتند توقعــات الســيناريو الأساســي إلــى قواعــد مُُبســطة. علــى ســبيل المثــال، يتــم توقــع مؤشــرات 

أســعار الأســهم بنــاءًً علــى توقعــات نمــو الناتــج المحلــي الإجمالــي الاســمي غيــر النفطــي.

ويتــم تصنيــف شــدة الســيناريو الســلبي بنــاءًً علــى المحــاكاة التاريخيــة والنمــاذج الإحصائيــة. ويتــم تحديــد 
الناتــج المحلــي الإجمالــي الحقيقــي غيــر النفطــي، وأســعار النفــط كمتغيــرات مرجعيــة للســيناريو، كمــا 

يتــم تحديــد قيمهــا تحــت الضغــط بنــاءًً علــى توزيعهــا تاريخيــاًً. 

ــل لمــا كان  ــر النفطــي عنــد مســتوى مماث ــي الحقيقــي غي ــج المحلــي الإجمال ــد انخفــاض النات ــم تحدي يت
عليــه خلال الأزمــة الماليــة العالميــة. ينخفــض ســعر النفــط إلــى مســتوى تحــت الضغــط وتتــم المحافظــة 
ّـع المتغيــرات  ّـل الضغــط المختلفــة كآليــة تقلبــات دوريــة. ويتــم توق� عليــه خلال اختبــارات القــدرة علــى تحم�
ــاذج  ــط النم ــمى “متوس ــات تُُس ــع توقع ــة وض ــتخدام منهجي ــة باس ــرات مرجعي ــى متغي ــاءًً عل ــرى بن الأخ
البايزيــة )BVAR(” عنــد التوصــل إلــى نمــاذج مناســبة، أو بنــاءًً علــى النســب المئويــة الســلبية )بيــن النســبة 

المئويــة الأولــى والخامســة( مــن توزيعهــا التاريخــي.

ــن  ــال، م ــبيل المث ــى س ــارة. عل ــة مخت ــة كلي ــرات مالي ــدة لمتغي ــس الش ــاه مقايي ــدول أدن ــص الج ويلخ
المفتــرض أن ينخفــض ســعر العقــارات فــي دبــي بنســبة %31 فــي أســوأ فتــرة مــن الســيناريو الســلبي 

سـيناريو. يـة الـ نـد بداـ مـة عـ ةًًن بالقيـ مقارـ

ــرات  ــن المتغي ــارة م ــة مخت ــلبي لمجموع ــيناريو الس ــدة الس ــس ش ــدول 2: مقايي الج
ــة ــة الكلي المالي

التغيّّر من نقطة البداية إلى القاعالمتغيرات المالية الكلية
- 5.9%الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي غير النفطي

- 6.0% الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي
- 31.3% أسعار العقارات  - دبي

- 27.6% أسعار العقارات - أبوظبي
42 دولار أمريكي متوسط سعر النفط للبرميل )الحد الأدنى للمستوى(

سعر الفائدة المعروض بين بنوك الإمارات )إيبور( لمدة ثلاثة أشهر 
)الزيادة في السنة الأولى(

 %0.4

المصدر: المصرف المركزي
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التحقق والمقارنة المعيارية

ّـل الضغــط مقابــل نمــاذج منافســة  يتــم قيــاس أداء منهجيــة إعــداد ســيناريوهات اختبــار القــدرة علــى تحم�
ــة  ــط الحالي ّـل الضغ ــى تحم� ــدرة عل ــارات الق ــي لاختب ــيناريو الأساس ــات الس ــة توقع ــم مقارن ــة. وتت بديل
والســابقة بتوقعــات نمــاذج منافســة مبســطة، مثــل نمــاذج الانحــدار الذاتــي، ونمــاذج الانحــدار الذاتــي 

.)Bayesian Vector Autoregression( للمتجهــات البايزيــة

ّـل الضغــط  ــى تحم� ــارات القــدرة عل ــارات الملائمــة أن الســيناريوهات الأساســية لاختب ــج الاختب وتُُظهــر نتائ
تتجــاوز عــادةًً النمــاذج  البديلــة16. كمــا يُُعــد نمــوذج الانحــدار الذاتــي للمتجهــات البايزيــة “BVAR” مفيــداًً 
ــدار  ــوذج الانح ــات نم ــع توقع ــن توزي ــلبية. ويتضم ــيناريوهات الس ــدة الس ــرة ش ــة معاي ــن صح ــق م للتحق
الذاتــي للمتجهــات البايزيــة “BVAR” عــدم اليقيــن بشــأن الصدمــات والمقاييــس، وهــو مشــروط بالحالــة 
ــه يســاعد فــي التحقــق مــن أن التوقعــات الســلبية تنــدرج ضمــن نســبة  الراهنــة للاقتصــاد. وعليــه، فإن

مئويــة شــديدة بــشكل كافٍٍ مــن توزيــع التوقعــات. 

الرسم البياني 1: مسارات السيناريو للمتغيرات الاقتصادية الكلية المختارة
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16 يتــم اســتخدام نســخ البيانــات الفعليــة المتاحــة فــي الوقــت الحقيقــي لإجــراء الاختبــارات الملائمــة، وذلــك لضمــان أن كلاًً مــن توقعــات 
ّـل الضغــط والنمــاذج المنافســة البديلــة تســتخدم مجموعــات معلومــات قابلــة للمقارنــة. اختبــار القــدرة علــى تحم�

2.2: تقييم المخاطر الفعلية المرتبطة بالمناخ

ــيلًاً  ــزي تحل ــرف المرك ــرى المص ــنوي، أج ــدي الس ــط التصاع ّـل الضغ ــى تحم� ــدرة عل ــار الق ــن اختب ــزء م كج
لســيناريوهات المخاطــر الفعليــة المرتبطــة بالمنــاخ لتقييــم مــدى تأثــر انكشــافات البنــوك علــى المخاطــر 
الفعليــة الحــادة والمزمنــة. ويســتند هــذا التقييــم إلــى تقييــم ســابق تنازلــي مــن العــام  الســابق17، مــن 

ــر تفصــيلًاً متاحــة مــن البنــوك. ــة، واســتخدام معلومــات أكث خلال إدراج قنــوات انتشــار إضافي

العناصر الرئيسية للتحليل في عام 2025

المخاطر الفعلية

ّـل الضغــط للمخاطــر المناخيــة فــي دولــة الإمــارات، يتــم تقييــم  فــي إطــار اختبــار القــدرة علــى تحم�
خطريــن فعلييــن رئيســيين. تشــمل المخاطــر الحــادة العواصــف وفيضانــات الأمطــار، ممــا يعكــس 
ّـز المخاطــر المزمنــة علــى الإجهــاد  مخاطــر ناتجــة عــن أحــداث ذات آثــار اقتصاديــة فوريــة. بينمــا تُُرك�

الحــراري، لترصــد المخاطــر المرتبطــة بارتفــاع درجــات الحــرارة بــشكل متزايــد مــع مــرور الوقــت.

وبالنســبة لمخاطــر الفيضانــات، يتــم إعــداد نموذج عــن حّّدثٍٍ جســيم يتكــرر كل 250 عاماًً باســتخدام 
توقعــات المخاطــر لعــام 2050 وفقــاًً لســيناريو الانبعاثــات المرتفعــة )SSP5-8.5(. وتشــير خرائــط 
الفيضانــات النموذجيــة، كمــا هــو موضــح أدنــاه فــي الرســم البيانــي 1، إلــى أرقــام المناطــق فــي 
جميــع أنحــاء دولــة الإمــارات علــى شــبكة بدرجــة تبلــغ دقتهــا 1×1 كيلومتــر. وتــم تزويــد البنــوك 
بصدمــات حــول تقييــم العقــارات لكل خطــر )العواصــف وفيضانــات الأمطــار(، بالإضافــة إلــى أرقــام 

المناطــق  المقابلــة18 وأنــواع العقــارات19.

علــى ســبيل المثــال، يجــب تطبيــق صدمــة تقييــم للعقــارات بنســبة 33% علــى الفلــل الســكنية 
الواقعــة فــي المنطقــة رقــم 3 للعواصــف، وذلــك لتقييــم خســارة قيمــة العقــار. ويتــم اســتنتاج 
هــذه الصدمــات باســتخدام خرائــط مخاطــر خاصــة مــن جهــة شــريكة لتكنولوجيــا المنــاخ إنتنســل 
ــتخدام  ــوك اس ــن للبن ــا يمك ــدر21. كم ــة المص ــرار مفتوح ــات الأض ــع منحني ــط م )Intensel(20 بالتراب
خرائــط المخاطــر ومنحنيــات الأضــرار الخاصــة بهــا، بشــرط توفّّرهــا وتوافقهــا مــع توقعــات المصــرف 

المركــزي.

17 كمــا هــو موضــح بالتفصيــل فــي تقريــر الاســتقرار المالــي لعــام 2024، ركــز تقييــم ســيناريو المنــاخ الفعلــي التنازلــي علــى العواصــف 
وفيضانــات الأمطــار باســتخدام بيانــات تفصيليــة خاصــة بالتســهيلات تتعلــق بالانكشــافات العقاريــة والضمانــات المرتبطــة بهــا.

ــى الأعلــى )5( مــن حيــث شــدة  ــى )1( إل ــراوح مــن الأدن ــات، تت ــى 5 مناطــق للفيضان ــة المتحــدة إل ــة الإمــارات العربي ــم تقســيم دول 18 ت
ــات. الفيضان

ــتودعات،  ــة، والمس ــي التجاري ــاء، والمبان ــد الإنش ــارات قي ــادق، والعق ــكنية، والفن ــقق الس ــكنية والش ــل الس ــارات )الفل ــواع للعق 19   6 أن
ــلية(. ــآت الترفيه/التس ومنش

https://www.intensel.net 20
21 مكتبــة خســائر Hazus التابعــة للوكالــة الفيدراليــة لإدارة الطــوارئ الأمريكيــة، ومنحنيــات أضــرار عمــق الفيضانــات العالميــة، وهوزينغــا 

وآخــرون )2017(، وغيرهــا.

https://www.intensel.net
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الرسم البياني 1: خريطة مناطق المخاطر الفعلية الحادة في دولة الإمارات
خريطة منطقة العواصفخريطة منطقة فيضانات الأمطار

يــؤدي الإجهــاد الحــراري إلــى انخفــاض إنتاجيــة العمــل فــي ظــل الظــروف الحــارة والرطبــة. وقــد تــم إجــراء 
ــدوث  ــي لح ــام المال ــر النظ ــبكة تخضي ــرات ش ــى تقدي ــتند إل ــاري، واس ــاس اختي ــى أس ــار عل ــذا الاختب ه
صدمــات فــي إنتاجيــة العمــل فــي ظــل ســيناريو الانبعاثــات المرتفعــة )RCP 8.5(. ويتم اســتنتاج صدمات 
إنتاجيــة العمــل مــن أســوأ حالــة ضمــن التوزيــع المتوقــع، ثــم يتــم تحويلهــا إلــى تقديــرات للخســائر فــي 
ّـز  الناتــج لكل قطــاع. وتُُعــد قطاعــات الإنشــاءات، والنفــط، والتصنيــع الأكثــر تأثــراًً. ولأغــراض التبســيط، يُُرك�
الاختبــار علــى الأثــر الفــوري لقيــاس التداعيــات علــى المــدى البعيــد للانخفــاض التدريجــي فــي إنتاجيــة 

العمــل الناتــج عــن الإجهــاد الحــراري.

الجــدول 1: توقعــات ســيناريو معــدل نمــو الناتــج المحلــي الإجمالــي لتقييــم المخاطــر 
الفعليــة المزمنــة

الإجهاد الحراري - الصدمة في تغير الناتج 
المحلي الإجمالي على أساس سنوي )%(

التغير النسبي مقارنة بالخط الأساسي
ديسمبر 25سبتمبر 25يونيو 25مارس 25

0.0%-9.7%-2.5%0.0%الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي 

0.0%-18.8%-5.4%0.0%الناتج المحلي الإجمالي النفطي الحقيقي 

0.0%-6.5%-1.5%0.0%الناتج المحلي الإجمالي غير النفطي الحقيقي

تجارة الجملة والتجزئة؛ وإصلاح المركبات ذات المحركات 
0.0%-2.1%-0.3%0.0%والدراجات النارية 

0.0%-4.9%-0.9%0.0%الصناعات التحويلية 

0.0%-2.4%-0.4%0.0%الأنشطة المالية وأنشطة التأمين  

0.0%-25.8%-7.6%0.0%التشييد والبناء

0.0%-2.1%-0.4%0.0%الأنشطة العقارية  

0.0%-5.5%-1.2%0.0%النقل والتخزين 
الأنشطة المهنية والعلمية والتقنية، وأنشطة الخدمات 

0.0%-2.4%-0.4%0.0%الإدارية وخدمات الدعم

0.0%-2.8%-0.5%0.0%المعلومات والاتصالات

0.0%-1.9%-0.3%0.0%أنشطة الإقامة والخدمات الغذائية

0.0%-6.6%-1.6%0.0%أخرى 

تغطية المََحافِِظ

يتــم تقييــم مخاطــر الفيضــان علــى الانكشــافات العقاريــة فــي دولــة الإمــارات كمــا فــي 31 ديســمبر 
ــة.  ــل الدول ــة داخ ــي موزع ــاري، وصناع ــكني، وتج ــار س ــف عق ــن 142 أل ــر م ــمل أكث ــي تش 2024، الت
يتــم تطبيــق الإجهــاد الحــراري علــى إجمالــي الانكشــاف وفقــاًً للنشــاط الاقتصــادي حتــى نهايــة عــام 
202422. ويُُعــدّّ الدعــم الحكومــي والتأميــن عوامــل تخفيــف رئيســية للمخاطــر الفعليــة، حيــث يُُســمح 

بإدراجهمــا فــي التقييــم كمكــون منفصــل لتحديــد الأثــر.

قناة الانتشار وتقدير مخاطر الائتمان

ــار  ــاة الانتش ــوك قن ــتخدمت البن ــار، اس ــن الأمط ــة ع ــات الناتج ــف والفيضان ــق بالعواص ــا يتعل فيم
ِـظ  الاقتصــادي، التــي تؤثــر علــى الشــركات والأســر علــى المســتوى الفــردي. وبالنســبة لكٍلٍّ مــن مََحاف�
ــل،  ــدان الدخ ــلكات وفق ــق بالممت ــي تلح ــرار الت ــن خلال الأض ــك م ــم ذل ــم تقيي ــركات، يت ــراد والش الأف
ــرادات الناتجــة عــن تعطــل الأعمــال. ويقتصــر  ِـظ الشــركات أيضــاًً بخســارة الإي ــر مََحاف� ــن تتأث فــي حي
نطــاق هــذا التحليــل علــى التأثيــرات المباشــرة علــى مقاييــس مخاطــر الائتمــان، بينمــا يتــم اســتبعاد 

ــة.  ــة الثاني ــة الكليــة علــى نطــاق أوســع خلال الجول ــرات الاقتصادي التأثي

ــر فــي الاقتصــاد علــى  أمــا بالنســبة للإجهــاد الحــراري المزمــن، يتــم تطبيــق قنــاة انتشــار كلـي تؤث
ــترداد. ــدلات الاس ّـر ومع ــالات التعث� ــى ح ــا عل ــم تأثيراته ــك لتقيي ــي، وذل لـي والقطاع ــتويين الك المس

22 كانت المشاركة في اختبار الإجهاد الحراري اختيارية، حيث تعكس النتائج مشاركة البنوك فقط.
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التأثيرات المالية

تؤكــد النتائــج أهميــة هــذا النــوع مــن التحليــل، إذ تكشــف عــن احتمــال حــدوث تأثيــرات ســلبية علــى 
النظــام المالــي. كمــا أن التأثيــرات الاقتصاديــة الكليــة علــى نطــاق أوســع والتداعيــات الممتــدة إلــى 

قطــاع التأميــن قــد تــؤدي إلــى زيــادة تضخيــم الخســائر.

• تــؤدي العواصــف، التــي تتركّــز فــي الغالــب علــى طــول المناطــق الســاحلية، إلى تأثــر عــدد أقل من 	
الأصــول مقارنــةً بالفيضانــات الناتجــة عــن هطــول الأمطــار، إلا أنهــا تُلحــق خســائر أكبــر نتيجــة شــدة 
الغمــر بالميــاه. وقــد تــم تقديــر الخســارة فــي قيمــة العقــارات بنســبة 12% بســبب العواصــف، 
وبنســبة 6% بســبب الفيضانــات. ويمكــن لإجــراءات التخفيــف أن تعــوّض ثلــث الخســائر  المحتملــة23.

• تزيــد المخاطــر الفعليــة مــن مخاطــر التعثــر بصــورة جوهريــة، مــع التأثيــر الأقــوى للعواصــف، كمــا 	
ــن  ــر ع ــال التعثّ ــد احتم ــة عن ــة مئوي ــدار 1.89 نقط ــر بمق ــال التعث ــادة احتم ــال زي ــن خ ــح م يتض

ــداد.  الس

• يــؤدي انخفــاض قيــم الضمانــات بصــورة كبيــرة إلــى تراجــع معــدلات الاســترداد، ومــن ثــم زيــادة 	
الخســارة عنــد التعثــر عــن الســداد بمقــدار 4.92 نقطــة مئويــة و3.46 نقطــة مئويــة فــي ســيناريو 

العواصــف والفيضانــات، علــى التوالــي.

• ــي 	 ــاع ف ــترداد ارتف ــدلات الاس ــاض مع ــداد وانخف ــن الس ــر ع ــر التعث ــادة مخاط ــى زي ــب عل يترت
ــدار 17  ــق1- بمق ــة الش ــة العادي ــوق الملكي ــبة الحق ــاض نس ــى انخف ــؤدي إل ــا ي ــات، مم المخصص
ــي  ــي. وف ــى التوال ــات، عل ــف والفيضان ــيناريو العواص ــي س ــاس ف ــاط أس ــاس و10 نق ــة أس نقط
حيــن تبــرز العواصــف بوصفهــا الخطــر الرئيســي علــى جــودة الأصــول، فــإن الإجهــاد الحــراري يُظهــر 
تضــاؤلًا أكبــر فــي رأس المــال، حيــث تنخفــض نســبة الحقــوق الملكيــة العاديــة الشــق1- بمقــدار 

ــاس. ــة أس 24 نقط

23 قــد يكــون هــذا التقديــر أقــل مــن القيمــة الفعليــة، حيــث لــم يتــم الإبلاغ عــن إجــراءات التخفيــف المذكــورة بــشكل شــامل عبــر جميــع 
الانكشــافات.

الرسم البياني 2: التأثير المالي على البنوك بسبب المخاطر الفعلية الحادة والمزمنة
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ملاحظة: يتم احتساب تأثير الإجهاد الحراري فقط على البنوك التي شاركت في التقييم.
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النتائج والتوصيات 

تعــد المخاطــر الفعليــة المرتبطــة بالمنــاخ مــن المخاطــر الناشــئة علــى الاســتقرار المالــي والتــي تنتقــل 
مــن خلال مخاطــر الائتمــان، وانخفــاض قيمــة الضمانــات، وانقطــاع العمليــات. وســلّّط التقييــم الضــوء علــى 

العديــد مــن المجــالات التــي قــد تتطلــب اهتمامــاًً أكبــر مــن البنــوك والســلطات، بمــا فــي ذلــك:

تعزيز أطر البيانات والضمانات، بما في 
ذلك عنصر مخاطر المناخ؛

تعزيز إطار الرصد والمراقبة لتتبع ضعف 
الانكشاف مع مرور الوقت؛

مواءمة سياسات اكتتاب الائتمان لتأخذ 
في الاعتبار المخاطر المحتملة الناجمة 

عن تغيّر المناخ؛

دمج التقييمات المنتظمة لمخاطر 
المناخ في العمليات الداخلية لكفاية 

رأس المال لدى البنوك.

أظهــر اســتبيان تــم إجــراؤه عقــب الاختبــار تقديــر البنــوك لهــذا الاختبــار لتحســين فهمهــا للمخاطــر الفعليــة 
المرتبطــة بالمنــاخ. كمــا أشــاروا إلــى اســتمرار الجهــود لســد الفجــوات فــي البيانــات، وتحســين التحديــد 
الجغرافــي للأصــول، واســتخدام خرائــط للمخاطــر أكثــر تفصــيلًاً، وتعزيــز نمــاذج المخاطــر المرتبطــة بالمنــاخ، 
ــتخلصة  ــتدعم الأفكار المس ــة. وس ــات رقابي ــداًً وتوجيه ــر توحي ــات أكث ــاد منهجي ــى اعتم ــوة إل ــع الدع م

تقييمــات رأس المــال الداخليــة، وصياغــة الاســتراتيجيات، وبنــاء القــدرات.

ــط  ّـل ضغ ــى تحم� ــدرة عل ــي للق ــامل تنازل ــار ش ــراء اختب ــزي لإج ــرف المرك ــط المص ــام 2026، يخط ــي ع وف
المنــاخ يغطــي كلاًً مــن مخاطــر الانتشــار والمخاطــر الفعليــة، وذلــك لتعزيــز الاســتقرار المالــي والجاهزيــة 

المناخيــة بــشكل أكبــر.

الجــزء الثالــث: تقييــم المؤسســات الماليــة غيــر المصرفيــة والبنيــة 
التحتيــة الماليــة فــي دولــة الإمــارات

حافظ قطاع التأمين في دولة الإمارات على مرونته، وبمركز ملاءة مالية كافٍٍ ونمو مستمر 
في إجمالي الأقساط المكتتبة. وبصفة عامة، حافظت شركات التمويل على رأس مالٍٍ كافٍٍ 

مع تحسََّن في مستويات السيولة وجودة الأصول والربحية. أما شركات الصرافة في الدولة، 
فقد حافظت على استقرار في العمليات عبر أنشطتها الأساسية المتمثلة في خدمات 

الحوالات المالية، وصرف العملات الأجنبية، وإدارة الأجور.

قطاع التأمين 	1.3
حافــظ قطــاع التأميــن فــي دولــة الإمــارات علــى مرونتــه فــي عــام 2025، حيــث ارتفــع إجمالــي الأصــول 

إلــى 164.9 مليــار درهــم، مقارنــة بـــ 155.5 مليــار درهــم فــي عــام 2024. 
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وحافــظ القطــاع علــى مســتوى كاف مــن الــملاءة الماليــة، وربحيــة مســتدامة، وتحســينات واســعة النطــاق 
عبــر مؤشــرات24 الأداء الرئيســية، ممــا عــزز حمايــة حملــة وثائــق التأميــن والمســتفيدين.

ــم  ــزي وتنظي ــرف المرك ــأن المص ــي ش ــنة 2025 ف ــم )6( لس ــادي رق ــون اتح ــوم بقان ــدور المرس ــد ص وبع
المنشــآت والأنشــطة الماليــة وأعمــال التأميــن، واصــل المصــرف المركــزي تنفيــذ الإطــار القانونــي الجديــد 
ــر  ــشكل أكب ــة ب ــات الرقابي ــد المتطلب ــل تحدي ــن أج ــون، م ــع أحكام القان ــق م ــا يتواف ــن، بم ــاع التأمي لقط

ــة. ــات الحوكم ــة ومتطلب ــات الاحترازي ــين المتطلب وتحس

بالإضافــة إلــى ذلــك، اســتحدث المصــرف المركــزي أنظمــة جديــدة، بمــا فــي ذلــك نظــام الرقابــة علــى 
مجموعــات التأميــن25، والــذي يغطــي حوكمــة المجموعــات، وإدارة المخاطــر، وإعــداد التقاريــر الموحــدة، 

ــة، ورأس المال/الــملاءة الماليــة علــى أســاس المجموعــات.  والرقاب

https://www.centralbank.ae/ar/research-and- :24 مصــرف الإمــارات العربيــة المتحــدة المركــزي - الإحصــاءات الخاصــة بقطــاع التأميــن
/statistics

https://rulebook.centralbank.ae/ar/ :ــن ــات التأمي ــى مجموع ــة عل ــام الرقاب ــزي - نظ ــدة المرك ــة المتح ــارات العربي ــرف الإم 25 مص
/rulebook
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الملاءة المالية 	1.1.3

حافــظ القطــاع علــى مســتوى ملائــم مــن الــملاءة الماليــة، حيــث بلغــت نســبة ملاءة رأس المــال%199. 
ــر  ــي تواف ــو ف ــة بالنم ــوب مقارن ــال المطل ــي رأس الم ــة ف ــادة متواضع ــاًً بزي ّـن مدفوع ــذا التحس� وكان ه

ــي 1.1.3(. الأمــوال الخاصــة )يرجــى الاطلاع علــى الرســم البيان

الرسم البياني 1.1.3: نسبة ملاءة رأس المال في قطاع التأمين لدولة الإمارات 
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المصدر: المصرف المركزي

إجمالي الأقساط المكتتبة 	2.1.3

شــهد إجمالــي أقســاط التأميــن المكتتبــة نمــواًً، حيــث ارتفــع بنســبة 14.9% علــى أســاس ســنوي ليبلــغ 
ــار درهــم. وارتفعــت أقســاط التأميــن علــى الممتــلكات والمســؤوليات بنســبة 14.1% علــى  74.8 ملي
أســاس ســنوي إلــى 30 مليــار درهــم، فــي حيــن ارتفعــت أقســاط التأميــن الصحــي بنســبة 16.3% علــى 
أســاس ســنوي إلــى 36.4 مليــار درهــم، وارتفعــت أقســاط التأميــن علــى الأشــخاص وعمليــات تكويــن 

الأمــوال بنســبة 12.1% علــى أســاس ســنوي إلــى 8.4 مليــار درهــم.

ــلكات  ــى الممت ــن عل ــه التأمي ــاط26، يلي ــي الأقس ــن إجمال ــبته 48.7% م ــا نس ــي م ــن الصح وشلكّل التأمي
والمســؤوليات بنســبة 40.1%، ثــم التأميــن علــى الأشــخاص وعمليــات تكويــن الأمــوال بنســبة%11.2.

إجمالي المطالبات المدفوعة 	3.1.3

ــادة  ــواع التأميــن بنســبة 11.0%، ممــا يعكــس زي ارتفــع إجمالــي المطالبــات المدفوعــة عبــر مختلــف أن
ــخاص  ــى الأش ــن عل ــي، والتأمي ــن الصح ــؤوليات، والتأمي ــلكات والمس ــى الممت ــن عل ــات للتأمي المدفوع

ــي 2.1.3(. ــم البيان ــى الرس ــى الاطلاع عل ــوال. )يرج ــن الأم ــات تكوي وعملي

26 مــن المتوقــع أن يواصــل دور التأميــن الصحــي نمــوه، بالتزامــن مــع توســيع التغطيــة الإلزاميــة للتأميــن الصحــي فــي جميــع الإمــارات 
https://www.mohre.gov.ae/ar/guidance- :2025 علــى العامليــن فــي القطــاع الخــاص والعمالــة المســاعدة، وذلــك اعتبــاراًً مــن 1 ينايــر

and-awareness-portal-new/the-basic-health-insurance-scheme

الرسم البياني 2.1.3:  إجمالي الأقساط المكتتبة والمطالبات المدفوعة )مليار درهم(
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المصدر: المصرف المركزي

الربحية ومستوى الاحتفاظ بالأقساط المكتتبة 	4.1.3

زادت ربحيــة قطــاع التأميــن بفضــل أداء الاكتتــاب باســتمرار. وشــهدت المخصصــات الفنيــة نمــواًً بنســبة 
4.4% لتصــل إلــى 96.3 مليــار درهــم، ممــا عــزز القــدرة علــى الوفــاء بالتزامــات حملــة وثائــق التأميــن. 
علاوةًً علــى ذلــك، شــهدت محفظــة الاســتثمار نمــواًً بنســبة 13.5% حيــث بلغــت 96.4 مليــار درهــم، 
ممــا يمثــل 58.4% مــن إجمالــي الأصــول، مــع تنــوّّع الاســتثمارات التــي شــملت الأســهم، والســندات، 

والعقــارات، والودائــع.

وشــهد معــدل الاحتفــاظ بالأقســاط المكتتبــة تحســناًً وبلــغ 56.0% فــي عــام 2025، وبلغــت قيمتــه 
ّـه  41.9 مليــار درهــم، مقارنــة بـــ 54.9% )35.7 مليــار درهــم( فــي العــام الســابق. ويشــير هــذا التوج�
ــة الإمــارات، واســتمرارية اســتقرار  ــادة أقســاط التأميــن المحتفــظ بهــا داخــل دول نحــو الارتفــاع إلــى زي
القطــاع وتطــوره، بالتــوازن مــع اســتخدام أدوات مناســبة لنقــل المخاطــر، مثــل ترتيبــات إعــادة التأميــن 

المخصصــة. 

نظم الدفع والتسوية 	2.3
فــي إطــار برنامــج تحــوّّل البنيــة التحتيــة الماليــة، أطلــق المصــرف المركــزي فــي عــام 2025، مجموعــة مــن 
المبــادرات الجديــدة التــي تهــدِِف إلــى تعزيــز البنيــة التحتيــة الوطنيــة للســوق المالــي، وإلــى تعزيــز كفــاءة 
النظــام المالــي فــي الدولــة ومرونتــه. ومــن بيــن هــذه المبــادرات تحديــث نظــام التســوية الآنيــة وتنفيــذ 
نظــام الإيــداع المركــزي الدولــي للأوراق الماليــة، واللــذن يهدفــان إلــى اســتكمال المنظومــة التــي ســتجعل 

دولــة الإمــارات مركــزاًً ماليــاًً عالميــاًً رائــداًً. 

ــركة  ــزي وش ــرف المرك ــرص المص ــد ح ــوََن”، فق ــع “جي ــات الدف ــة لبطاق ــة المحلي ــبة للمنظوم ــا بالنس أم
الاتحــاد للمدفوعــات التابعــة لــه علــى التأكــد مــن جاهزيــة نظــام مقســم الإمــارات لدعــم إصــدار بطاقــات 
الخصــم والدفــع المســبق “جيــوََن” مــن قبــل المشــاركين فــي الســوق، بالإضافــة لجميــع الإمكانــات اللازمــة، 
ــاًً. وتــشكِّلل  ــة محلي ــم معالجــة معــاملات البطاقــة ذات الصل ــة، بينمــا تت ــز والتجــارة الإلكتروني ــل الترمي مث
ــي التــي أطلقهــا  ــة للشــمول المال ــذ الناجــح للاســتراتيجية الوطني ــاة مهمــة للتنفي ــوََن” قن بطاقــات “جي

المصــرف المركــزي فــي عــام 2025. 
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ــي  ــر”، وه ــروع “جس ــن خلال إطلاق مش ــريكة، م ــدول الش ــع ال ــال م ــم الاتص ــم دع ــام 2025 ت ــي ع وف
منصــة العــملات الرقميــة المتعــددة للبنــوك المركزيــة والمدفوعــات عبــر الحــدود التــي طورهــا المصــرف 
المركــزي، وإطلاق التكامــل بيــن نظــم تعليمــات الدفــع الفــوري لدولــة الإمــارات ونظــم الدفــع المصرفــي 
عبــر الانترنــت فــي الصيــن لإنجــاز معــاملات الأفــراد والشــركات عبــر الحــدود بــشكل ســلس وفــوري وأكثــر 
تنافســية بيــن الــدول المشــاركة. وقــد أعربــت العديــد مــن البنــوك المركزيــة عــن اهتمامهــا بالانضمــام 

إلــى منصــة “جســر”، ويعمــل المصــرف المركــزي علــى تلبيــة طلباتهــم. 

ــوات  ــتخدام القن ــدود، باس ــر الح ــات عب ــإن المدفوع ــي، ف ــتقرار المال ــبة للاس ــا بالنس ــراًً لأهميته ونظ
التقليديــة أو العــملات الرقميــة للبنــوك المركزيــة، تتــم مراقبتهــا وتقييمهــا عــن كثــب مــن قبــل المصــرف 

ــاًً.  ــل عالمي ــارة والتموي ــم التج ــي دع ــاءة ف ــا بكف ــؤدي دوره ــا ت ــن أنه ــد م ــزي للتأك المرك

علاوة علــى ذلــك، نجــح المصــرف المركــزي فــي تطبيــق معيــار الآيــزو 20022 بمــا يتماشــى مــع خارطــة 
الطريــق التــي وضعتهــا شــبكة “ســويفت” لتحســين المــراسلات الماليــة، وبــدأ العمــل علــى تطويــر مركــز 
ــة الإمــارات  لواجهــة برمجــة التطبيقــات لتســهيل الربــط البينــي بيــن أنظمــة التســوية الفوريــة فــي دول

والــدول الشــريكة.

الاستراتيجية الوطنية لنظم الدفع 

ــام 2025،  ــي ع ــر ف ــشكل كبي ــتخدام ب ــي الاس ــادةًً ف ــي” زي ــوري “آن ــع الف ــة الدف ــاد منص ــهد اعتم وش
ّـذة مقارنــة بعــام 2024، وتجــاوز عــدد  مــع زيــادة بنحــو 183% فــي الحجــم الإجمالــي للمعــاملات المنف�
العــملاء المســجلين 11.7 مليــون بحلــول نهايــة عــام 2025. تتيــح منصــة الدفــع الفــوري “آنــي” للعــملاء 
م  تحويــل أمــوال تصــل إلــى 50,000 درهــم بــشكل فــوري علــى مــدار الســاعة طــوال أيــام الأســبوع، وتُُقــِدِّ
ــز  ــتخدام رم ــات باس ــات، والمدفوع ــد المعرّّف ــتخدام أح ــات باس ــل المدفوع ــزات، مث ــن المي ــة م مجموع

ــات.  ــيم المدفوع ــع، وتقس ــات الدف ــريعة، وطلب ــتجابة الس الاس

قيمة وعدد المعاملات من خلال نظام تعليمات الدفع الفوري 

انخفــض عــدد المعــاملات مــن خلال نظــام تعليمــات الدفــع الفــوري إلــى 33.8 مليــون معاملــة وبلغــت 
ــةًً بـــ 67.5 مليــون معاملــة بقيمــة بلغــت 225.4  قيمتهــا 168.8 مليــون درهــم فــي عــام 2025، مقارن
ــي  ــرة ف ــادة الكبي ــاملات بالزي ــذه المع ــم ه ــي حج ــاض ف ــض الانخف ــم تعوي ــام 2024، وت ــي ع ــم ف ده

ــاراًً مــن شــهر مــارس ومــا بعــده.  ــي” اعتب معــاملات منصــة الدفــع الفــوري “آن

الرسم البياني 1.2.3: منصة الدفع الفوري “آني” - حجم وقيمة المعاملات
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قيمة المعاملات عبر منصة الدفع الفوري "آني"عدد المعاملات عبر منصة الدفع الفوري "آني"

المصدر: المصرف المركزي

منظومة بطاقات الدفع المحلية  	1.2.3

شــهد مقســم الإمــارات الإلكترونــي الــذي تقــوم بتشــغيله شــركة الاتحــاد للمدفوعــات، التابعــة للمصــرف 
المركــزي، زيــادة فــي حجــم معــاملات البطاقــات المنفــذة، والتــي تجــاوزت مليونــي معاملــة يوميــاًً. أمــا 
ِـن  بالنســبة لمنظومــة بطاقــات الدفــع المحليــة، فقــد زاد المشــاركون فــي الســوق مــن جاهزيتهــم للتمك�
ّـر ميــزات مختلفــة ومكافــآت ولاء بــداًًء  مــن إصــدار بطاقــات الخصــم والدفــع المســبق “جيــوََن”، والتــي تُُوف�

مــن عــام 2026. 

منصة “جسر”  	 2.2.3

ــة  ــي دول ــة ف ــوق المالي ــة للس ــة التحتي ــة البني ــز مرون ــى تعزي ــر” عل ــبكة “جس ــت ش ــا، عمل ــذ إطلاقه من
ــارات  ــام الإم ــارئ لنظ ــل ط ــة ح ــت بمثاب ــا أصبح ــة، كم ــات الحكومي ــوية المدفوع ــم تس ــر دع ــارات عب الإم

ــوك.  ــن البن ــاملات بي ــات والمع ــركات والمؤسس ــاملات الش ــع مع ــي جمي ــة ف ــويلات المالي للتح

وتماشــياًً مــع أولويــات دولــة الإمــارات، ستشــهد شــبكة “جســر” توســعاًً فــي الطــرق الرئيســية للدفــع عبر 
الحــدود فــي عــام 2026، ممــا يســهم فــي تســويات أســرع وأكثــر وضوحــاًً وفعاليــة مــن حيــث التكلفــة 
مــع الشــركاء التجارييــن الرئيســيين. وبفضــل تســهيل تســوية العملــة المحليــة مــن خلال العــملات الرقميــة 
للبنــوك المركزيــة، ودعــم العقــود الذكيــة والترميــز، توفــر شــبكة “جســر” بــديلًاً قويــاًً عــن خدمــات البنوك 
ــة  ــارات وجه ــة الإم ــل دول ــة ويجه ــات المالي ــول للمؤسس ــة الوص ــزّّز إمكاني ــا يع ــة، م ــلة التقليدي المراس

للاـبـتكار الماـلـي الرقـمـي.

القدرة التشغيلية 	3.2.3

ــك نظــام مقاصــة الشــيكات  ــة الإمــارات، بمــا فــي ذل ــت القــدرة التشــغيلية لنظــم الدفــع فــي دول كان
باســتخدام صورهــا، ونظــام الإمــارات للتحــويلات الماليــة، ونظــام الإمــارات للخصــم المباشــر، ونظــام بوابــة 
الدفــع الإلكترونــي، ونظــام حمايــة الأجــور، ونظــام مقســم الإمــارات الإلكترونــي، ونظــام تعليمــات الدفــع 

الفــوري، كمــا يلــي:

• ــون 	 ــة 1.5 تريلي ــيكًا بقيم ــون ش ــا 23.78 ملي ــتخدام صوره ــيكات باس ــة الش ــام مقاص ــج نظ عال
ــام  ــة بالع ــة مقارن ــي القيم ــم و8.55% ف ــي الحج ــا 1.42% ف ــادات قدره ــجلًا زي ــم، مس دره

ــابق.  الس

الرســم البيانــي 2.2.3 : الشــيكات المقدّّمــة مــن خلال نظام مقاصة الشــيكات باســتخدام 
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كما ساهم نظام الإمارات للتحويلات المالية بما يلي:

• تحويــات الأفــراد: 114.9 مليــون معاملــة بقيمــة 9.9 تريليــون درهــم )بزيــادة قدرهــا %17.76 	
فــي عــدد المعامــات، وزيــادة قدرهــا 19.93% فــي قيمــة المعامــات(. 

• تحويــات المؤسســات: 865,708 معاملــة بقيمــة 14.5 تريليــون درهــم )بزيــادة قدرهــا %4.7 	
فــي عــدد المعامــات، وزيــادة قدرهــا 33.05% فــي قيمــة المعامــات(. 

الرسم البياني 3.2.3 : قيمة المعاملات من خلال نظام الإمارات للتحويلات المالية
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المصدر: المصرف المركزي

انخفضــت المعــاملات عبــر نظــام تعليمــات الدفــع الفــوري إلــى 33.8 مليــون بقيمــة 168.8 مليــار فــي 
عــام 2025، مقارنــة بـــ 67.5 مليــون بقيمــة 225.4 مليــار درهــم فــي عــام 2024. وتــم تعويــض الانخفاض 
فــي حجــم معــاملات نظــام تعليمــات الدفــع الفــوري مــن خلال زيــادة كبيــرة فــي المعــاملات عبــر منصــة 

الدفــع الفــوري )معــاملات “آنــي”( اعتبــاراًً مــن شــهر مــارس فصاعــداًً. 

الرسم البياني 4.2.3: قيمة وعدد المعاملات عبر نظام تعليمات الدفع الفوري
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المصدر: المصرف المركزي

ــن 6.1  ــارات م ــة الإم ــي دول ــور ف ــة الأج ــام حماي ــي نظ ــجلين ف ــن المس ــدد الموظفي ــط ع ــع متوس ارتف
مليــون فــي عــام 2024 إلــى 7.26 مليــون فــي عــام 2025. وارتفــع إجمالــي عــدد مدفوعــات الرواتــب 
ــة  ــي قيم ــادة ف ــاك زي ــت هن ــا كان ــون، كم ــى 79.5 ملي ــون إل ــن 67.5 ملي ــور م ــة الأج ــام حماي ــي نظ ف
الرواتــب المدفوعــة، والتــي بلغــت 409 مليــار فــي عــام 2025 مقارنــة بـــ 341.1 مليــار فــي عــام 2024. 
كمــا ارتفــع عــدد جهــات العمــل المســجّّلة فــي نظــام حمايــة الأجــور كمــا فــي 31 ديســمبر 2025 إلــى 

368,448 مقارنــة بـــ 321,007 فــي عــام 2024، أي بزيــادة قدرهــا %15.
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الرسم البياني 5.2.3: المعاملات من خلال نظام حماية الأجور
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المصدر: المصرف المركزي

ــام  ــي ع ــم ف ــار دره ــة 140.3 ملي ــة بقيم ــون معامل ــر 16.3 ملي ــم المباش ــارات للخص ــام الإم ــج نظ وعال
عـاملات. مـة المـ فـي قيـ ــاملات و22.88% ـ ــدد المع ــي ع ــبة 3.76% ف ــاًً بنس ــجلًاً ارتفاع 2025، مس

الرسم البياني 6.2.3: المطالبات من خلال نظام الإمارات للخصم المباشر )درهم( 
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عدد المطالبات من خلال نظام الإمارات للخصم المباشــر (المقياس الأيســر)

المصــدر: المصــرف المركــزي

أنجز نظام مقسم الإمارات الإلكتروني معاملات عبر أجهزة الصراف الآلي بلغت 102.9 مليون معاملة بقيمة 
160.9 مليار درهم، مسجلًاً زيادة قدرها 9.1% في عدد المعاملات و7.99% في قيمتها مقارنة بعام 2024.

الرسم البياني 7.2.3: نظام مقسم الإمارات الإلكتروني: قيمة وعدد المعاملات )درهم( 
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المصدر: المصرف المركزي

عالــج نظــام بوابــة الدفــع الإلكترونــي 1.8 مليــون معاملــة بقيمــة 7.84 مليــار درهــم، مســجلًاً انخفاضــاًً 
فــي عــدد المعــاملات بنســبة 2% وزيــادة فــي قيمــة المعــاملات بنســبة 20% مقارنــة بعــام 2024.

الرسم البياني 8.2.3: المعاملات المعالجة باستخدام نظام بوابة الدفع الإلكتروني
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المصدر: المصرف المركزي
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التقييم والرقابة 	4.2.3

ــي  ــي الوطن ــام المال ــتقرار النظ ــة اس ــي حماي ــاًً ف ــزي دوراًً محوري ــرف المرك ــام 2025، أدى المص ــي ع ف
ــة. ــواق المالي ــة للأس ــة التحتي ــاءة البني ــوة وكف ــين ق ــن خلال تحس ــه م ومرونت

القــوةالكفــاءةالسلامة

وفــي إطــار التنســيق المســتمر بيــن الجهــات المعنيــة، أجــرى المصــرف المركــزي تقييمــات 
ــد  ــرى. وق ــات الأخ ــة الجه ــة لرقاب ــة الخاضع ــواق المالي ــة للأس ــى التحتي ــاملة للبن ش
ســاعدت هــذه الجهــود التعاونيــة فــي تطبيــق نهــج منســق لتحديــد ومراقبــة البنــى 
التحتيــة ذات الأهميــة النظاميــة، وبالتالــي التخفيــف مــن المصــادر المحتملــة للمخاطــر 

ــز اســتقرار المنظومــة الماليــة علــى نطــاق أوســع.  النظاميــة، وتعزي

وطــوال العــام، كانــت أنشــطة الرقابــة متوافقــة إلــى حــد كبيــر مــع المبــادئ الأساســية 
للبنــى التحتيــة للأســواق الماليــة. وأجــرى المصرف المركــزي مراجعات اســتهدفت أنشــطة 
معينــة وإجــراءات متابعــة لهــا، مــع التركيــز علــى الحوكمــة، والمرونــة التشــغيلية، وإدارة 
ــى  ــطة إل ــذه الأنش ــد أدّّت ه ــال. وق ــتمرارية الأعم ــط لاس ــيولة، والتخطي ــر الس مخاط

التحديــد المبكــر لنقــاط الضعــف، وتوفيــر توقعــات واضحــة للرقابــة.

وإدراكًاً للوتيــرة الســريعة للابــتكار وتطــوّّر الســوق، بــدأ المصــرف المركــزي فــي مراجعــة 
إطــار الرقابــة لمعالجــة المخاطــر الناشــئة المرتبطــة بحلــول الدفــع الجديــدة، وتوســيع 

نطــاق وصــول المشــاركين، واتبــاع تقنيــات متقدّّمــة مثــل تقنيــة الســجلات الموزعــة.

وأخيــراًً، قــام المصــرف المركــزي بتعزيــز قدراتــه الرقابيــة القائمــة علــى البيانــات مــن خلال 
تطويــر مؤشــرات المخاطــر الرئيســية، ولوحــات قيــاس المعلومــات، والأدوات التحليليــة 
ــر  ــى المخاط ــة عل ــز الرقاب ــادة تعزي ــى زي ــينات إل ــذه التحس ــدِِف ه ــة. وته المتقدم

ــة مســتنيرة.  ــة، ودعــم اتخــاذ قــرارات رقابي النظامي

شركات التمويل  	3.3
ارتفــع إجمالــي أصــول وربحيــة شــركات التمويــل، فــي حيــن انخفضــت المخــاوف المتعلقــة بجــودة الأصــول 

فــي عــام 2025. وحافــظ القطــاع ككل علــى مصــدات كافيــة لحمايــة رأس المــال والســيولة.

الأصول 	1.3.3

ــطة  ــة أنش ــص لممارس ــى أول ترخي ــا عل ــدة منه ــت واح ــث حصل ــدة - حي ــركات جدي ــص ثلاث ش ــع ترخي م
ــركات  ــا ثلاث ش ــى 19، منه ــارات إل ــة الإم ــي دول ــة ف ــل العامل ــركات التموي ــدد ش ــل ع ــدودة27 - وص مح
ــام 2025  ــبة 11.0% خلال ع ــل بنس ــركات التموي ــول ش ــة لأص ــة الإجمالي ــوك. وزادت القيم ــة للبن مملوك
ــث  ــل، حي ــركات التموي ــول ش ــي لأص ــوّّن الأساس ُـشلكّل المك ــروض ت� ّـت الق ــم. وظل� ــار دره ــغ 25.7 ملي لتبل

ــام 2025.  ــي ع ــول ف ــي الأص ــن إجمال ــبتها 43.6% م ــت نس بلغ

27 طبقاًً لللجزء الثاني من نظام شركات التمويل المعدل.

الإقراض 	2.3.3

بعــد تراجــع أنشــطة الائتمــان بنســبة 4.9% فــي عــام 2024، شــهدت إقــراض شــركات التمويــل انخفاضــاًً 
فــي عــام 2025 بنســبة 8.8%، حيــث بلــغ 11.2 مليــار درهــم، وهــو مــا يُُمثــل نســبة صغيــرة مــن إجمالــي 
ــراض  ــة الإق ــون محفظ ــارات. وتتك ــة الإم ــي دول ــة ف ــة العامل ــات المالي ــن المؤسس ــدم م ــراض المق الإق
لـت مجتمعــة مــا  لشــركات التمويــل بــشكل رئيســي مــن قــروض الشــركات وبطاقــات الائتمــان، والتــي شك�
يقــرب مــن 71% مــن إجمالــي محفظــة القــروض، تليهــا القــروض العقاريــة والقــروض الشــخصية. وارتفعــت 
حصــة القــروض الشــخصية، وقــروض الشــركات، وبطاقــات الائتمــان فــي عــام 2025، فــي حيــن انخفضــت 

قطاعــات القــروض الرئيســية الأخــرى.

الرسم البياني 1.3.3: محفظة قروض شركات التمويل
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المصدر: المصرف المركزي

السيولة 	3.3.3

َـر علــى شــركات التمويــل قبــول ودائــع مــن الأفــراد. لــذا، تعتمــد  طبقــاًً لأنظمــة المصــرف المركــزي، يُُحظ�
هــذه الشــركات علــى ودائــع الشــركات والقــروض مــن البنــوك والأطــراف ذات العلاقــة كمصــادر رئيســية 
للتمويــل. وفــي عــام 2025، حقــق إجمالــي تمويــل شــركات التمويــل توســعاًً بنســبة 13.8% ليصــل إلــى 

7.6 مليــار درهــم مقارنــة بـــ 6.7 مليــار درهــم فــي عــام 2024.

ّـن، حيــث  وشــهد متوســط نســبة الأصــول الســائلة28 لشــركات التمويــل فــي عــام 2025 مزيــداًً مــن التحس�
ــى  ــيولة، إل ــادة الس ــى زي ــيولة إل ــراءات الس ــذ إج ــي تنفي ــل ف ــركات التموي ــتمرار ش ــغ 85.4%. وأدى اس بل

جانــب ضعــف فــي الطلــب علــى التمويــل الجديــد خلال العــام29.

28 يتــم حســاب هــذه النســبة مــن خلال تقســيم الأصــول الســائلة، علــى النحــو المحــدد فــي المــادة 1.12 مــن نظــام شــركات التمويــل، 
علــى صافــي إجمالــي الخصــوم.

29 سجلت شركات التمويل المملوكة للبنوك نسب أصول سائلة أعلى بكثير من المؤسسات غير المملوكة للبنوك.
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جودة الأصول 	4.3.3

تحســنت جــودة أصــول شــركات التمويــل فــي عــام 2025، مــع انخفــاض متوســط صافــي نســبة القــروض 
المتعثــرة30 إلــى 7.1%، وذلــك بعــد أن كان 11.4% فــي عــام 2024. وعلــى الرغــم مــن انخفــاض مخصصات 
القــروض، بمــا فــي ذلــك المخصصــات المحــددة والعامــة، بنســبة 19.2% إلــى 2.4 مليــار درهــم، ارتفعــت 

نســبة تغطيــة المخصصــات إلــى %99.7.

كفاية رأس المال والأرباح 	 5.3.3

حافــظ قطــاع شــركات التمويــل بصفــة عامــة علــى رأس مــالٍٍ كافٍٍ خلال عــام 2025، حيــث بلغــت نســبة 
ــي،  ــام الماض ــة بالع ــة مقارن ــة مئوي ــا 6.7 نقط ــادة قدره ــول 57.1%، بزي ــي الأص ــى إجمال ــال إل رأس الم

ــق رأس المــال. 31 ــي صنادي ــادة إجمال ــك نتيجــة لزي وذل

وبعــد تحقيــق أربــاح بلغــت 0.5 مليــار درهــم فــي عــام 2024، ســجلت أربــاح قطــاع شــركات التمويــل نمــواًً 
هــائلًاً، حيــث زادت أكثــر مــن ثلاثــة أضعــاف لتصــل إلــى 1.9 مليــار درهــم فــي عــام 2025، مدعومــة ببنــود 

ــررة. غير متك

شركات الصرافة 	4.3
يتألــف قطــاع الصرافــة فــي دولــة الإمــارات مــن 64 شــركة صرافــة مرخصــة وعاملة تخضــع لرقابــة المصرف 
المركــزي وإشــرافه. وانخفــض عــدد تلــك الشــركات مــن 73 شــركة صرافــة فــي العــام الســابق، وهــو مــا 
يعكــس أساســاًً عمليــات الاندمــاج والاســتحواذ بالإضافــة إلــى تعزيــز إجــراءات الرقابــة علــى الكيانــات غيــر 
ــة، مدعومــاًً بتوســع شــبكات الفــروع علــى  الملتزمــة. ومــع ذلــك، ظــل قطــاع الصرافــة يتمتــع بالمرون
ــى  ــتمر عل ــب المس ــة، والطل ــات الرقمي ــروض الخدم ــز ع ــة، وتعزي ــات المرخص ــاض الكيان ــن انخف ــم م الرغ

خدمــات الحــوالات والصــرف الأجنبــي.

المنتجات والخدمات 	 1.4.3

تُُحقــق شــركات الصرافــة فــي دولــة الإمــارات، والتــي تخــدم بــشكل رئيســي عــدداًً كبيــراًً مــن المقيميــن 
الوافديــن فــي دولــة الإمــارات، إيــرادات رئيســية مــن خلال توفيــر خدمــات تحويــل الأمــوال، وصــرف العــملات 
الأجنبيــة، وإدارة دفعــات الأجــور. وإلــى جانــب ذلــك، توفــر هــذه الشــركات مجموعــة مــن الخدمــات ذات 
القيمــة المضافــة بمــا فــي ذلــك، علــى ســبيل المثــال لا الحصــر، مدفوعــات الفواتيــر المحليــة والأجنبيــة، 
ــام 2025،  ــي ع ــتثمار. وف ــار والاس ــات الادخ ــدي لمنتج ــل النق ــول، والتحصي ــف المحم ــد الهات ــة رصي وتعبئ
ّـل تســارعاًً كبيــراًً مقارنــة  شــهد الدخــل الأساســي لشــركات الصرافــة ارتفاعــاًً بنســبة 9.8%، وهــو مــا يُُمث�
ّـع فــي أنشــطة الصرافــة بعــد  بالعــام الســابق. ويعكــس هــذا النمــو الأقــوى اســتمرار الانتعــاش والتوس�

التباطــؤ المؤقــت الــذي شــهدته خلال فتــرة الجائحــة.

30 يُُعــرّّف صافــي نســبة القــروض المتعثــرة بأنــه حاصــل قســمة القــروض المتعثــرة علــى إجمالــي القــروض؛ حيــث تُُخصــم الفوائــد والرســوم 
المتأخــرة والمخصصــات المحــددة مــن البســط والمقــام علــى حــد ســوا.ء

31 طبقــاًً للمــادة 1.11 مــن نظــام شــركات التمويــل، يتكــون إجمالــي صناديــق رأس المــال مــن رأس المــال المدفــوع، والاحتياطيــات، والأربــاح 
. لمحتجزة ا

الرسم البياني 1.4.3: الدخل الأساسي لشركات الصرافة 
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المصــدر: المصــرف المركــزي

صرف العملات الأجنبية 	2.4.3

فــي عــام 2025، حقــق الدخــل مــن خدمــات صــرف العــملات الأجنبيــة ارتفاعــاًً كبيــراًً بنســبة 4.0% علــى 
أســاس ســنوي ليصــل إلــى 1.2 مليــار درهــم، وهــو مــا يعكــس الانخفــاض المســجل فــي العــام الســابق. 

ومــع ذلــك، تراجعــت مســاهمته فــي إجمالــي الدخــل الأساســي بــشكل طفيــف إلــى %37.4.

عمليات الحوالات 	3.4.3

ارتفــع الدخــل مــن عمليــات الحــوالات بــشكل ملحــوظ بنســبة 12.7% ليصــل إلــى 1.7 مليــار درهــم. وظلــت 
لـت نســبة 51.6% مــن إجمالــي  أنشــطة الحــوالات المصــدر الرئيســي لدخــل قطــاع الصرافــة، حيــث شك�

الدخــل الأساســي للقطــاع.

إدارة مدفوعات الأجور 	4.4.3

لـت مدفوعــات الأجــور مــن خلال نظــام حمايــة الأجــور 8.5% مــن إجمالــي الدخــل الأساســي فــي عــام  شك�
2025. وارتفــع الدخــل مــن إدارة مدفوعــات الأجــور بــشكل ملحــوظ بنســبة 14.6% ليصــل إلــى 0.2 مليــار 

درهــم.

المصاريف الإجمالية 	5.4.3

ســجّّل قطــاع الصرافــة ارتفاعــاًً بنســبة 11.0% فــي المصاريــف الإجماليــة، ليصــل إلــى 2.9 مليــار درهــم. 
وتوزّّعــت المصاريــف الإجماليــة علــى الفئــات الرئيســية، بمــا فــي ذلــك الفوائــد، والعمــولات، والموظفيــن، 

والمصاريــف الإداريــة، ومصاريــف الاســتثمار فــي الامتثــال وغيرهــا.
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الربحية 	 6.4.3

ــي  ــغ صاف ــث بل ــام 2025، حي ــاح خلال ع ــي الأرب ــي صاف ــبة 8.2% ف ــاًً بنس ــة ارتفاع ــاع الصراف ــجّّل قط س
ّـن نمــواًً قويــاًً فــي الإيــرادات مــن الأنشــطة الأساســية،  الأربــاح 625.6 مليــون درهــم. ويعكــسُُ هــذا التحس�
ممــا ســاعد علــى اســتيعاب تأثيــر ارتفــاع المصاريــف التشــغيلية، وبالتالــي زيــادة صافــي الأربــاح مقارنــة 

بالعــام الســابق.

عمليات الحوالات 	 7.4.3

ــنوي،  ــاس س ــى أس ــبة 27.8% عل ــادة بنس ــة زي ــركات الصراف ــن خلال ش ــادرة م ــوالات الص ــجلت الح س
لتصــل إلــى 188.8 مليــار درهــم. واشــتملت الفئــات الرئيســية للحــوالات الصــادرة بــشكل أساســي علــى 
ــم(،  ــار دره ــة )63.3 ملي ــة بقيم ــوالات التجاري ــم(، والح ــار دره ــة )115.7 ملي ــخصية بقيم ــوالات الش الح

ــم(. ــار دره ــة )1.0 ملي ــتثمار بقيم ــوالات الاس ــم(، وح ــار دره ــة )8.5 ملي ــرى بقيم ــوالات الأخ والح

ــاس  ــى أس ــبة 53.6% عل ــرة بنس ــادة كبي ــة زي ــركات الصراف ــن خلال ش ــواردة م ــوالات ال ــجلت الح وس
ســنوي خلال عــام 2025، لتصــل إلــى 36.0 مليــار درهــم. وشكلـت الحــوالات التجاريــة الحصــة الأكبــر مــن 
ــار درهــم(،  ــار درهــم(، تلتهــا الحــوالات الشــخصية بقيمــة )8.1 ملي ــواردة بقيمــة )22.8 ملي الحــوالات ال

ــار درهــم(. ــار درهــم(، وحــوالات الاســتثمار بقيمــة )1.1 ملي والحــوالات الأخــرى بقيمــة )3.8 ملي
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كفاية رأس المال 	 8.4.3

ــى 4.0  ــل إل ــام 2025، ليص ــبة 4.4% خلال ع ــة بنس ــاع الصراف ــي قط ــال ف ــز رأس الم ــي مرك ــع إجمال ارتف
ــار درهــم.  ملي

ــل 46.9% مــن إجمالــي أصــول القطــاع كمــا  وعلــى الرغــم مــن هــذه الزيــادة، فــإن رأس مــال القطــاع يمث�
فــي ديســمبر 2025، وهــو مــا يشــير إلــى تراجــع طفيــف مقارنــة بالعــام الســابق. ولا يــزال مركــز رأس مــال 

القطــاع يعكــس التغيــرات الهيكليــة فــي عــدد شــركات الصرافــة المرخصــة العاملــة فــي الســوق.  32 

32 الحــد الأدنــى المطلــوب لــرأس المــال المدفــوع لشــركات الصرافــة بنــاءًً علــى أنظمــة المصــرف المركــزي هــو 25 مليــون درهــم للكيانــات 
المســجلة كشــركات ذات مســؤولية محــدودة. أمــا بالنســبة لشــركات الصرافــة العاملــة كمؤسســات فرديــة أو شــراكات؛ يتــراوح الحــد الأدنــى 

لــرأس المــال المدفــوع مــن 2 مليــون درهــم إلــى 10 ملاييــن درهــم حســب نــوع الرخصــة.
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